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Introducao

No cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, vem o
Conselho de Administracao apresentar o relatdrio de gestao
da atividade da Golden Wealth Management - Empresa de
Investimento, S.A. (“Golden Wealth Management”), as
demonstrag¢des financeiras bem como a proposta de
aplicacao de resultados referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.
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Carta Anual

Ha coisas que s6 o tempo confirma. Vinte e cinco anos é tempo suficiente.

A Golden Wealth Management completou 25 anos e ultrapassou dois mil
milhoes de euros de ativos sob acompanhamento. NUmeros com valor
simbadlico, sem duvida. O que confirmam €& mais simples: uma forma exigente
de trabalhar tem lugar em Portugal.

Ao longo destes anos foi-se confirmando uma convicgao simples: patrimonios
Nnao se constroem com previsdes certeiras, mas com decisdes consistentes e
com a disciplina de as manter. Num periodo em que os ciclos econdmicos
voltaram a ser acompanhados por ruturas geopoliticas e mudancas rapidas
Nno enquadramento monetario, esta disciplina tornou-se mais facil de enunciar
e mais dificil de praticar.

Na Golden, a gestao patrimonial ndo comeca nos mercados.

Comeca na clareza sobre o que o patrimoénio tem de permitir a vida de quem
O construiu.

Sé6 depois vem o investimento. Investir é escolher ativos. Gerir patrimdnio é
tomar decisdes que resistem ao tempo e aos ciclos. E esta forma de pensar
gue continua a orientar o trabalho da equipa.

O ano de 2025 foi positivo para os clientes da Golden. Os resultados obtidos
foram sdlidos, em muitos casos acima do que os mercados proporcionaram.
Mas o que importa mais do que um ano excecional é aquilo que ele confirma:
a coeréncia de um modelo construido com disciplina ao longo do tempo.

Os melhores resultados raramente vém das melhores previsdes. VEm de
decisdes que conseguimos manter quando comecam a ser dificeis.

A Golden Wealth Management posiciona-se hoje entre as maiores sociedades
gestoras de ativos em Portugal, na décima posicao do mercado nacional. Nao
é um fim. E uma responsabilidade acrescida.
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A Golden SGF, com 38 anos de atividade, traz ao grupo uma experiéncia longa
na gestdo de poupanca de longo prazo. E hoje a nona maior sociedade
gestora de PPR e fundos de pensdes em Portugal. Em 2025, o PPR Poupanca
Dinamica foi o PPR mais rentavel no pais e, segundo dados da APFIPP, quatro
dos cinco PPR mais rentaveis nas diferentes classes de risco foram geridos
pela nossa equipa.

Durante o ano criamos a Golden SGOIC, uma nova sociedade gestora de
organismos de investimento coletivo. Permite-nos desenvolver fundos
fechados e estruturas destinadas a investidores institucionais e empresariais,
ampliando a capacidade do grupo para acompanhar patrimoénios de maior
complexidade.

Até 2030 queremos ter construido o ecossistema de gestao patrimonial mais
solido em Portugal. Nao apenas mais completo em termos de oferta, mas
mais capaz de acompanhar a crescente complexidade do patrimdnio das
familias e das empresas.

O patrimoénio das familias integra hoje ativos financeiros, empresas,
participacdes em mercados privados e estruturas internacionais. A
complexidade cresceu. A necessidade de uma abordagem integrada também.
E nesse espaco que trabalhamos.

A ambicdo da Golden ndo é sé crescer em dimensao. E ser a referéncia de
rigor no acompanhamento patrimonial em Portugal.

Os patrimonios que resistem ao tempo Nao sao 0s que tém um bom ano. Sao
0S que conseguem atravessar diferentes ciclos sem perder o rumo.

E para isso que existimos.

Continuaremos a trabalhar com essa convicgao e com a responsabilidade que
0S N0Ssos clientes nos confiam todos os dias.

Se os primeiros 25 anos foram para construir as fundacgdes, os proximos serao
O teste a tudo o que dissemos que acreditavamos.

Antonio Nunes da Silva
CEO
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Principals
INdicadores 2025

O fortalecimento e reconhecimento da nossa proposta de valor com os
bons resultados conseguidos pela nossa equipa, conduziram a Golden
Wealth Management a um final do ano de 2025, com 928 M€ de ativos sob
gestao, tendo sido das empresas com maior crescimento ao nivel da sua
guota de mercado.

A Golden Wealth Management terminou o ano de 2025 com 928 M€ de
ativos sob gestao, ocupando o 100 lugar na tabela da quota de mercado
por entidade gestora, num mercado com 36 instituicdes financeiras que
representam 37 221IM€.

Ao nivel do aconselhamento financeiro (consultoria para investimento), a
GWM orgulha-se da criagao de valor no apoio as decisdes de investimento
dos seus clientes, permitindo um acompanhamento integrado, informado
e global, s6 assim capaz de dar resposta aos desafios globais nas carteiras
dos nossos clientes.

A Golden Wealth Management manteve a sua trajetéria de crescimento,
num plano que definiu entre 2021 e 2025, tendo atingido os seus objetivos
no decorrer do ano de 2025.
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Envolvente econdmica
e geopolitica

O ano de 2025 ficara assinalado como um periodo de alteracao estrutural nas
dindmicas econdmicas e geopoliticas globais. Mais do que ajustes
incrementais, assistiu-se a redefinicao efetiva de varios principios que
enguadravam o funcionamento da economia internacional nas ultimas
décadas. O regresso de Donald Trump a presidéncia dos Estados Unidos, com
a tomada de posse a 20 de janeiro, constituiu assim um dos eventos mais
determinantes do ano, estabelecendo o enquadramento para mudancas
subsequentes na politica norte-americana em multiplas vertentes com
enormes impactos nos mercados financeiros globais.

O momento mais marcante e simbolico ocorreu, logo no inicio de abril, com o
denominado “Liberation Day”, um pacote alargado de tarifas alfandegarias
que alterou profundamente o modo como os EUA passaram a enquadrar as
suas relacdes econdmicas com parceiros internacionais. O impacto inicial foi
significativo, configurando um verdadeiro teste de resisténcia para cadeias de
valor e fluxos de comércio globais.

Apesar disso, a reacao dos mercados evoluiu de um enquadramento de risco
para um processo de ajustamento gradual, a medida que foram anunciadas
isencdes, excecdes e novas rondas de negociagao. Este padrao — escalada
inicial, flexibilizacao parcial e subsequente procura de compromisso —
evidenciou a natureza cada vez mais estratégica das tarifas, agora utilizadas
como instrumentos de influéncia e pressao politica, para além da sua fungao
econdmica tradicional. Num contexto internacional marcado por crescente
fragmentacao, este tipo de abordagem comercial introduz maior incerteza
sobre expectativas, estabilidade das cadeias de abastecimento e niveis de
confianca, produzindo efeitos que extravasam o comeércio e se repercutem
nos mercados financeiros.

O enfraquecimento dos mecanismos multilaterais que, durante décadas,
sustentaram o sistema internacional tornou-se evidente criando-se um
ambiente global menos baseado em regras e mais condicionado por
dinamicas de forca entre Estados. Esta transi¢cao tem implicagdes relevantes
Nao apenas na geopolitica, mas também na arquitetura monetaria
internacional, influenciando padrdes de liquidez, movimentos de capitais e

percecdes de risco dos investidores.
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Paralelamente, o ano de 2025 foi também caracterizado pela continuacao da
guerra na Ucrania e instabilidade no Médio Oriente, situagdes que em grande
medida ja foram interiorizadas pelos agentes do mercado, mas que
continuaram, a espacos, a funcionar como fonte de incerteza e volatilidade.

Economia Global e Dados
Econdmicos

Apesar do contexto politico e geopolitico particularmente exigente, a
economia global apresentou, em 2025, uma evolucao globalmente mais
favoravel do que antecipado no inicio do ano. Nos Estados Unidos, o
crescimento econdmico mostrou resiliéncia face ao impacto inicial das novas
tarifas, beneficiando de um fator determinante: o ciclo de investimento
associado a Inteligéncia Artificial, abrangendo hardware, software e
infraestrutura. Este fendmeno constituiu uma das marcas distintivas do ano,
evidenciando como desenvolvimentos de natureza “micro” — nomeadamente
investimentos tecnoldgicos especificos — passaram a exercer influéncia direta
sobre variaveis “macro”, com efeitos na formacao de expectativas de
crescimento e na valorizacao de ativos financeiros.

Na Zona Euro, o crescimento surpreendeu pela positiva, contrastando com os
cenarios mais conservadores que prevaleciam no final de 2024. Ainda assim, a
evolucao manteve-se heterogénea: observou-se fragilidade persistente no
Nnucleo industrial, em especial na Alemanha, enquanto economias com maior
peso do setor dos servicos registaram desempenhos mais robustos. Na China,
o setor imobiliario continuou a representar um constrangimento significativo,
condicionando a procura interna e limitando a capacidade de aceleracao do
crescimento. Contudo, o pais demonstrou capacidade de ajustamento ao
novo enquadramento comercial global, reforcando o contributo das
exportacoes e redirecionando fluxos para mercados menos afetados pela

pressao tarifaria.
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Na Europa, o Banco Central Europeu seguiu uma trajetodria distinta. Apos
quatro cortes de taxas no primeiro semestre, justificados pela consolidacao da
trajetoria desinflacionista e pela necessidade de apoiar economias mais
expostas a fragilidades industriais, o BCE estabilizou a taxa de depdsito em 2%
na segunda metade do ano. A comunicacao manteve um tom prudente,
sublinhando que novos ajustamentos dependeriam da evolucao dos dados
economicos e do equilibrio entre os riscos para a inflagao e para o

crescimento.

Comportamento das
principais classes de ativos
em 2025

2025 foi, de forma inequivoca, um ano de risk-on: o risco foi assumido e, na
generalidade dos casos, bem pago. Mas nao foi um risk-on linear. Foi um ano
de rotacao, de reajustes e de mudancas de lideranga, com varios momentos a

testarem convicgdes e a reescreverem narrativas.

Ranking of asset classes in EUR
2019 2020 2021 2022
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O ano comegou com maximos historicos, neste mercado, e rapidamente viveu
um dos episddios mais marcantes do ciclo: a correcao nas ac¢des ligadas a
Inteligéncia Artificial (IA) no chamado “DeepSeek moment’. Pela primeira vez,
ficou explicito para o mercado que a liderancga tecnoldgica norte-americana
podia ser desafiada por solu¢cdes com custos muito mais baixos, sem
degradacao equivalente de performance. Este momento nao foi apenas uma
correcao de precos, foi um choque conceptual, que colocou em causa a ideia
de “excecionalismo norte-americano” e introduziu a variavel “eficiéncia”.

Mais tarde, ja nos resultados do primeiro e segundo trimestre, as megacaps
(empresas de grande capitalizagao bolsista) voltaram a validar a realidade
dominante de 2025: o investimento em IA continuava “a todo o vapor”, com
anuncios de investimentos de milhares de milhdes de ddlares, reancorando a
narrativa positiva até ao final do ano.

Em termos geograficos, uma das surpresas foi a rotagao parcial para fora dos
Estados Unidos: Europa, Japao e Mercados Emergentes tiveram desempenho
muito mais forte (principalmente quando medido em USD, devido a
depreciacao do ddlar), mostrando apetite por risco fora do eixo tradicional e
reforcando o valor da diversificacao geografica num ano de transicao. Ainda
nos EUA, a performance dos grandes indices ficou muito dependente de um
numero reduzido de megacaps, elevando o peso do setor tecnoldgico para
niveis historicamente desconfortaveis.

International Stocks Outperform US Peers
MSCI ACWI ex-USA beat S&P 500 by highest margin since 2009
MSCI ACWI Excluding United States Index - S&P 500 Index
15%

10
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O mercado obrigacionista assumiu, em 2025, um papel central enquanto
verdadeiro “detetor de mudanca de regime”, revelando sinais estruturais que
nao foram tao visiveis nos mercados acionistas. Foi neste segmento que
emergiram as indicacdes mais claras sobre a mudanca do enquadramento
macroecondmico e da percecao de risco por parte dos investidores.

Assim, um dos temas que ganhou maior preponderancia ao longo do ano foi
o da trajetdria da divida publica e da sua sustentabilidade. Tornou-se evidente
a pressao crescente sobre 0s governos para gerir o custo do servico da divida,
num contexto de taxas ainda elevadas e exigéncias orcamentais mais
pesadas. Esta pressao traduziu-se, em varios casos, numa preferéncia por
emissdes com maturidades mais curtas, refletindo preocupagcdes com o risco
de refinanciamento e com a sensibilidade das contas publicas a variacdes nas
condi¢cdes financeiras. Este enquadramento reintroduziu no debate de
mercado um conceito que desde a Crise das dividas publicas da Zona Euro do
inicio da Ultima década estava quase esquecido: o risco soberano.

Em paralelo, o crédito corporativo mostrou-se relativamente resiliente. Apos
um alargamento inicial dos prémios de risco na sequéncia do choque das
tarifas norte-americanas, assistiu-se a uma compressao gradual desses
spreads, com 0 ano a terminar em niveis proximos dos minimos do ciclo.
Destacou-se o bom comportamento tanto do segmento /nvestment grade
como do high yield, favorecidos pela estabilizacdo das expectativas de politica
monetaria e pela auséncia de sinais significativos de deterioragcao
generalizada da qualidade crediticia.

O Japao merece referéncia especifica, dado o caracter estrutural das
mudancas verificadas em 2025. Um pilar que durante décadas parecia
imutavel comecou a revelar sinais de cedéncia. A curva japonesa enfrentou
pressodes relevantes, com as yields de longo prazo a atingirem maximos de
varias décadas, refletindo a combinacao entre fatores internos — dinamica
salarial, inflacado mais persistente e reavaliagao da politica de controlo da curva
de rendimentos — e fatores externos, incluindo o papel do Japao no
financiamento global. Tornou-se mais claro que a funcao do pais enquanto
“ancora de liquidez” internacional esta em transicao, com potenciais
implicacdes para os fluxos globais e para as condicdes financeiras de médio

prazo.
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QOuro e Metais

Preciosos

Commodities:
Energia e metais

industriais

O ouro foi uma das grandes histdrias de 2025 - nao apenas como protecgao
pontual, mas como sinal estrutural. O metal registou um dos melhores anos
em varias décadas, com um movimento amplificado também na prata e
outros metais preciosos. Este comportamento teve multiplos suportes, que ja
demos destaque: duvidas sobre trajetdrias de divida publica, debate sobre
independéncia de bancos centrais, incerteza geopolitica persistente e uma
tendéncia de diversificacao das reservas oficiais, com varios bancos centrais a
reforcar a sua exposicao a ouro num contexto em que o ddlar perdeu parte do
seu estatuto como “porto seguro” incontestado, dada a maior volatilidade
associada a politica norte-americana.

Embora a narrativa do “debasement trade’, relacionada com a depreciacao do
ddlar, se tenha popularizado, o metal precioso, sinalizou uma tendéncia
estrutural e nao de curto prazo. O ouro nao reagiu apenas a fraqueza do doélar

e a inflacao; reagiu a confianca, a fragmentacao e a mudancga de regime.

Gold Record
‘Debasement trade’ helped propel precious metal to new high
Gold spot
£4,600/0z
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O indice das matérias-primas, no seu cOmputo geral, teve um ano positivo,
mas com grande dispersao interna. Os metais preciosos lideraram, ja o
petroleo terminou o0 ano em queda, refletindo um cenario em que a oferta
cresceu mais do que a procura, com acumulacao de excedentes. Saiu
reforcada a ideia de que “commodities’ nao sao uma Unica classe - sao varios
mercados com ciclos proprios, cada vez mais influenciados por geopolitica,

investimento e restricdes estruturais.
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Marcados
Cambiais

Se tivermos de escolher a maior surpresa de 2025, para muitos investidores
globais, foi o comportamento do délar americano. O consenso no inicio do ano
era quase unanime: politicas “America First” significariam ddlar mais forte. O
gue aconteceu foi o oposto. O doélar depreciou-se de forma significativa em
termos efetivos e perdeu mais de 10% face ao euro.

E isto é particularmente importante porque nao resultou de uma “fuga” aos
ativos americanos. Pelo contrario: o apetite por acdes dos EUA manteve-se € a
narrativa de IA continuou a atrair capital. O que mudou foi a leitura do regime:
diferencial de taxas reais a estreitar, maior sensibilidade ao risco institucional
e, acima de tudo, a percecao de que, num mundo de multiplas esferas, a
gestao cambial deixa de ser detalhe e passa a ser componente central do

retorno.

W BBDXY, yearly change SMAVG (233) (BBDXY) n.a.
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Dollar Poised to Have Worst Year Since 2017 «
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SICRICH!

Portugal: enqguadramento
e mercado

O ano de 2025 desenvolveu-se num engquadramento internacional desafiante,
marcado por alteracdes estruturais na politica comercial norte-americana,
crescente fragmentacao geopolitica e sinais de reconfiguragcao monetaria
global. Ainda assim, a economia portuguesa conseguiu preservar um
desempenho relativamente sdlido, beneficiando de fatores internos de
resiliéncia e de um ambiente europeu que, apesar das fragilidades estruturais,

revelou capacidade de estabilizacao ciclica.
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A atividade econdmica nacional manteve-se sustentada por trés pilares
essenciais: exportacdes de servicos, em particular o turismo; consumo privado,
apoiado pela recuperacao do rendimento real; e investimento, beneficiando
quer de condicdes financeiras menos restritivas na segunda metade do ano,
quer da execucao de projetos enquadrados no PRR. Embora o ambiente
externo tivesse introduzido volatilidade adicional, sobretudo através da maior
discriminacao do mercado em relagcao ao risco soberano na Europa, Portugal
conseguiu preservar um perfil de estabilidade e previsibilidade que favoreceu
o0 comportamento dos ativos financeiros nacionais.

Em termos de crescimento, a economia portuguesa devera expandir-se em
valores ligeiramente acima dos 2,0%, um pouco melhor que as estimativas
Mmais consensuais apontavam. De acordo com o Boletim Econdmico do Banco
de Portugal, as exportacdes de bens e servicos deverao crescer 3,2% em 2025,
refletindo uma combinacao de resiliéncia nos servicos — especialmente
turismo e atividades associadas — e uma recuperag¢ao gradual na componente
de bens, apesar da fragilidade persistente em alguns mercados europeus. O
consumo privado devera aumentar cerca de 2,7%, acompanhado por um
crescimento do investimento de 5,4%, impulsionado por projetos publicos e
privados, bem como pela maior previsibilidade na conduc¢ao da politica
monetaria europeia.

No plano dos precos, a inflagcdo devera manter-se num patamar moderado,
convergindo para valores consistentes com o objetivo do Banco Central
Europeu. A evolucao dos precos da energia, a normalizacao das cadeias de
abastecimento e a moderac¢ao da procura contribuiram para um ambiente
inflacionista mais estavel, reforcando o poder de compra das familias e
sustentando a dinamica do consumo.

Apesar desta evolucao favoravel, o enquadramento externo continua a
acarretar riscos relevantes. A trajetdria da politica comercial norte-americana, a
incerteza geopolitica persistente e a maior sensibilidade dos mercados ao risco
fiscal na Europa constituem fatores a monitorizar de perto. Ainda assim,
Portugal manteve uma percecao de risco soberano relativamente estavel,
beneficiando de contas publicas equilibradas e de uma gestao prudente da
politica orcamental.

Desta forma, e apesar dos desafios internacionais, a economia portuguesa
devera continuar a convergir de forma gradual com a média europeia, que
permanece penalizada pelo fraco desempenho das maiores economias do
bloco. Para 2026, as previsdes apontam para um crescimento da Uniao
Europeia, novamente abaixo do ritmo estimado para Portugal, reforcando o

posicionamento relativo favoravel da economia nacional no contexto europeu.

18



Rentabilidades

GOLDEN

WEALTH MANAGEMENT



Relatdrio & Contas GWM 2025

Rentabilidades

Foi um ano positivo para os diferentes perfis de investimento Golden,
acompanhando as dinamicas globais das principais classes de ativos, com
o rally de final do ano a contribuir para a consolidagcao destes ganhos.

Rentabilidade Rentabilidade acumulada
2025 (desde 2015)

Defensivo

Moderado

Dinamico

Agressivo

Da mesma forma, as estratégias Satélite da Golden, que procuram
encontrar oportunidades em tematicas da atualidade, continuaram o seu

percurso e ajudaram no crescimento e valorizacao dos ativos dos Nnossos
clientes.

Destacamos as estratégias Golden Accelerate Economic Rebound (+26%),
Golden Equity Investments (+25%)e a Golden Investment Trends (+20%).
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Estrutura da
organizacao,
CoOMposicao
acionista, direito
de voto,
transmissao de
acoes e
regulacao

N

Governance

O grupo Golden é composto pela Golden Wealth Management - SGPS, S.A.
(“GWM"), holding que detém a Golden Broker — Empresa de Investimento, S.A.
(“Golden Broker”), Golden Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A.
(“Golden Wealth Management”) e Golden - SGF- Sociedade Gestora de Fundos de
Pensodes, S.A. (“GSGF"). Além disso, existem 2 empresas que complementam o
leque de servicos disponiveis, que sao a Golden Wealth Management Real Estate,
Mediacao Imobiliaria, Unipessoal, Lda. e a Golden Wealth Management Corporate,
Unipessoal, Lda. No inicio do ano de 2026 foi constituida a empresa Golden SGOIC.

No quadro seguinte detalha-se a composi¢cao acionista da Golden:

GWM

Sociedade Gestora de Participagdes Sociais S.A.

Golden Wealth

Management
Empresa de
Investimento S.A.

Golden Broker Golden SGF Golden

Empresa de Sociedade Gestora de GWM Corporate Real Estate

Investimento S.A. Fundos de Pensdes S.A. Unljgzaseal Lea, Mediqgéo Imobiliaria
Unipessoal, Lda



Relatdrio & Contas GWM 2025

A GWM SGPS funciona como holding e entidade consolidante, todas as
atividades operacionais sao realizadas pela Golden Wealth Management,
respetivamente consultoria e gestao de carteiras, pela Golden Broker,
respetivamente consultoria, gestao de carteiras, registo e depdsito de valores
mobiliarios, recec¢ao, transmissao e execug¢ao de ordens por conta de terceiros, €
pela GSGF, respetivamente gestao de fundos de pensdes. A seguir, detalha-se a
estrutura organica da GWM SGPS, Golden Wealth Management e da Golden
Broker, sendo que para o detalhe da GSGF devera ser consultado o respetivo
Relatodrio & Contas.

A GWM SGPS, Golden Wealth Management e Golden Broker tém o seu capital
social integralmente subscrito e realizado, representado agcdées nominativas
tituladas ou escriturais cada uma com o valor nominal de 5 euros, todas com os
mesmos direitos e deveres e nao admitidas a negociagao.

Nao existem limites estatutarios ao exercicio de voto, sendo que, para a Golden
Wealth Management, a cada 100 ac¢des € atribuido um voto e o titular devera
ter as agdes averbadas em seu nome. Igualmente nao existem acordos
parassociais que limitem o exercicio de voto. No caso da Golden Broker e GWM,
SGPS a cada mil euros € atribuido um voto.

Quanto a transmissibilidade das acdes, existe um direito de preferéncia
estatutario pelos acionistas na situagcao de transmissao entre vivos, exceto se o
transmitente ou transmissario for a prépria sociedade. Este direito de
preferéncia cessara se e quando a sociedade tiver o capital aberto a
investimento publico.

Nao existem acordos parassociais que limitem a transmissibilidade de acdes. A
Golden Wealth Management e a Golden Broker sao consideradas empresas de
investimento, estando autorizadas, registadas e supervisionadas pela Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM").

A GSGF esta autorizada, registada e supervisionada pela ASF - Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

De acordo com a lei, a Golden Wealth Management e a Golden Broker fazem
parte do Sistema de Indemnizacao aos Investidores.
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5.2
Orgaos Sociais e
comissdes/comités

A GCWM SGPS, a Golden Wealth Management e a Golden Broker tém como
orgaos sociais estatutarios a Assembleia Geral, o Conselho de Administracao e
o Conselho Fiscal (no caso da GWM SGPS, Fiscal Unico). O mandato dos 6rgaos
sociais € de 4 anos e simultaneo.

2.1. Assembleia Geral

As Assembleias Gerais quanto a sua convocagao e funcionamento regem-se
pelo disposto nas regras gerais de direito aplicaveis as sociedades andonimas,
existindo uma Mesa da Assembleia Geral composta por um Presidente e por
um Secretario. O exercicio do direito de voto foi mencionado anteriormente.
Quanto as deliberacdes acionistas que s6 podem ser tomadas com maioria
qualificada, para além das legalmente previstas, na Golden Wealth
Management esta estatutariamente previsto que a dissolucao da sociedade
necessita do voto de acionistas que representem mais de dois tercos do
capital social (na Golden Broker e na GWM nao existe este limite estatutario).

Nos termos da lei geral, a Assembleia Geral é dirigida pela Mesa da Assembleia
Geral, sendo esta composta pelo Presidente (Dr. Miguel Duarte Gongalves Bras
da Cunha) e pelo Secretario (Dra. Mariana da Silva Esteves).

2.1. Conselho de Administracao

Para o Conselho de Administracao, as trés sociedades adotaram uma
estrutura de governo de natureza monista, em que o 6rgao de administracao
é exclusivamente o Conselho de Administracao e que é composto por um
Presidente e por varios vogais (um a seis, no caso da Golden Wealth
Management e da GWM, ou pelo menos dois no caso da Golden Broker). Os
membros do Conselho de Administracao sao eleitos e substituidos pela
Assembleia Geral, de acordo com as normas gerais do Codigo das Sociedades
Comerciais, e com observancia do regime especial previsto no Codigo dos
Valores Mobiliarios que impde, nomeadamente, a aprovacao prévia dos
membros pela Comissao de Mercado dos Valores Mobiliarios.

No mandato em curso, o Conselho de Administracao de cada uma das trés
sociedades € composto pelos mesmos trés membros , que sao os seguintes:

- Anténio José Nunes da Silva (CEO / PCA)

- Sérgio Ferreira da Silva (Administrador)

- Jodo Carlos de Magalhaes Correia de Matos (Administrador)
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2.3. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Golden Wealth Management e da Golden Broker tem
um mandato de duragao idéntico ao dos restantes 6rgaos sociais, € 0s seus
membros (Presidente, dois Vogais, e um Suplente), sao comuns e que a seguir
se identificam:

- Pedro Miguel Valente Pires Bela Pimentel (Presidente)

- André Filipe Oliveira de Miranda (Vogal)

- Maria do Céu Ferreira Godinho (Vogal) (cessou funcdes, a seu pedido, a partir de
marco de 2025)

- Paulo Manuel dos Santos Ribeiro de Magalhaes e Silva (Suplente)

Na GWM SGPS, existe um Fiscal Unico (Luis Miguel Damas & Associados,
SROC, Lda, representado por Luis Miguel Damas) e um Suplente (José Carlos
Nogueira Faria e Matos)

2.4. Revisor Oficial de Contas

O Revisor Oficial de Contas é a Luis Miguel Damas & Associados - SROC, Lda.,
representada por Luis Miguel Damas, tendo como suplente José Carlos Nogueira
Faria e Matos.

2.5. Comissbes / Comités
As Comissdes/Comités existentes resultam de deliberacdo aprovada pela
Assembleia Geral ou pelo Conselho de Administracao.

Comissao de Selecao, Avaliacao e Remuneracgoes

Na Golden Wealth Management, a Comissao de Selecao, Avaliacao e Remuneracdes
(“CSAR") € um o6rgao cuja criagao e funcionamento integra o documento “Politica
Interna de Selecao, Avaliacao da Adequacao e de Remuneragcao dos Membros dos
Orgaos de Administracdo e Fiscalizacdo e dos Titulares de Funcdes Essenciais”,
documento este cuja Ultima versao foi aprovada na Assembleia Geral de 27 de Maio
de 2024, tendo sido confirmada a sua manutengao em vigor na Assembleia Geral de
3 de Junho de 2025.

Os membros dos 6rgaos os sociais abrangidos pela CSAR sao os Administradores e
Conselho Fiscal, bem como, para os titulares de fungdes essenciais, o responsavel do
Compliance e do controlo de risco.

A CSAR é composta por 3 membros, respetivamente o Presidente, Pedro Quintela
(independente), e dois vogais, Fernando Pereira e Alfredo Pinto Menezes (ambos
acionistas) e o seu modo de funcionamento esta descrito no documento
anteriormente mencionado, sendo as reunides formalizadas em atas assinadas
pelos presentes. Este documento € divulgado em cada Relatério de Gestao anual,
podendo ser consultado diretamente através do site na internet de cada empresa.
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A CSAR tem as seguintes competéncias:

1. Proceder a selecao e avaliagcao previstas na “Politica Interna de Selecao,
Avaliacdo da Adequacdo e de Remuneracdo dos Membros dos Orgéos de
Administracao e Fiscalizagcao e dos Titulares de Funcdes Essenciais”,

2. Proceder a fixagao da remuneragao dos membros dos érgaos de
administracao e de fiscalizacao tendo presente a politica constante do
documento anterior;

3. Apoiar e aconselhar o Conselho de Administracédo e/ou a Assembleia Geral
no preenchimento das vagas ocorridas nos 6rgaos sociais e/ou na chefia
das areas essenciais da empresa;

4. Auxiliar o Conselho de Administracao no processo de avaliacao e de fixacao
das remuneracdes dos responsaveis das areas essenciais da empresa.

b) Comité de Investimentos
Na Golden Wealth Management existe o Comité de Investimentos, que é um
orgao interno criado por deliberacao do Conselho de Administracao. As
competéncias, modo de funcionamento e composicao estao definidos em
documento proprio denominado “Termos de Referéncia”. O Comité de
Investimentos, num total de 11 elementos, é presidido pelo Administrador com a
supervisao dos Investimentos (ClIO — Chief Investment Officer) e € composto por
mais 8 membros da Golden, sendo um o Administrador com a supervisao do
Comité de Riscos Globais e por 7 responsaveis das varias areas da empresa; além
destes e com o objetivo de dotar o Comité com a melhor informacao disponivel, o
Comité de Investimentos conta ainda com 2 membros externos especialistas em
forex e commodities. O Comité de Investimentos redne ordinariamente todas as
semanas, podendo haver reunides extraordinarias se as circunstancias assim o
determinarem. Todas as reunides sao formalizadas em atas assinadas pelos
presentes. Em 2025, o acompanhamento dos mercados pelo Comité de
Investimentos motivou a realizacao de 61 reunides.

O Comité de Investimentos tem as seguintes competéncias:

1. Analisar e discutir os dados macroecondmicos;

2. Analisar e discutir a evolucao dos mercados;

3. Decidir a alocagao de ativos (asset allocation), de acordo com as subclasses
consideradas na definicdo dos respetivos benchmarks;

4. Validagcao da materializagao do asset allocation nas carteiras-tipo por perfil de
risco;

5. Comparacao do asset allocation com um grupo alargado de empresas de
investimento de referéncia, nacionais e internacionais;

6. Apreciar e decidir novas ideias de investimento;

7. Acompanhar as ideias de investimento em curso;
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53

Compliance,
prevencao do
brangueamento
de capitais e
combate ao
financiamento
do terrorismo

8. Analisar e decidir novas estratégias de investimento no ambito da gestao
de carteiras;

9. Analisar as rentabilidades mensais das carteiras-tipo por perfil de risco,
incluindo a comparacao com os respetivos benchmark e concorréncia;

10. Analisar as rentabilidades mensais das estratégias de investimento sob
gestao, por perfil de risco, incluindo a comparagcao com os respetivos
benchmark e concorréncia;

1. Definicao dos temas a abordar no ambito da atividade de
aconselhamento financeiro;

12. Apreciar outros assuntos que sejam propostos pelo Conselho de
Administracao.

As matérias relativas ao Compliance e a Prevencao do Branqueamento de
Capitais e Combate ao Financiamento do Terrorismo sao de importancia
fundamental, em especial para as entidades que atuam no setor financeiro.

Neste ambito, a Golden Wealth Management e a Golden Broker cumprem com
0s seguintes procedimentos:

a) Existe um Regulamento Interno, aplicavel a todos os membros dos 6érgaos
sociais e colaboradores, que define nomeadamente regras de conduta,
diligéncia profissional, confidencialidade, prevencao de conflitos de interesse,
prevencao de operacdes de branqueamento de capital, organizacao interna
(abrangendo a indicacao de Responsavel pelo Sistema de Controlo de
Cumprimento (Compliance), e a criacao de um Sistema de Controlo Interno) e
o tratamento das reclamacdes de clientes.

b) E elaborado anualmente e enviado para as entidades reguladoras, um
Relatdrio de Controlo Interno, onde nomeadamente se descreve a estratégia
de negocios prosseguida, a organizagao interna com indicagao das
areas funcionais, unidades de estrutura relevantes e respetivos responsaveis,
medidas tomadas para corrigir ou prevenir eventuais deficiéncias detetadas,
bem como a gestao de risco implementada inerente as atividades de gestao
de carteiras.

c) E elaborado anualmente e enviado para as entidades reguladoras, um
relatoério especifico sobre o sistema de controlo interno para a prevencao do
branqueamento de capitais e do combate ao financiamento do terrorismo.

d) E elaborado anualmente e enviado as entidades reguladoras, um questionario
de autoavaliacao em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e
do combate ao financiamento do terrorismo.
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N

Atividade

A Golden Wealth Management continua a exibir uma estrutura financeira
solida.

Nos termos da regulamentacao aplicavel, a data de 31 de dezembro de 2025
0s requisitos de fundos préprios minimos da Golden Wealth Management
eram de 807.061,64 Euros, sendo que o nivel de fundos préprios apurados foi
de 1,996,367.04 Euros, o que implica um excesso de fundos préprios de
1.189.305,41 Euros.
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N

Proposta de
Aplicacao de
Resultados

Em cumprimento do artigo 66° n° 5, al f) do Cdédigo das Sociedades
Comerciais, e atendendo ao facto de o resultado liquido ser positivo no
montante de 2 739 48241 euros, propde-se a seguinte aplicacao de
resultados:

- Para Resultados Transitados

739 482,41 euros, cuja conta passara a apresentar um saldo credor de 1 931
302,76 euros, sendo adicionalmente confirmado o bénus de balanco para
colaboradores no valor de 209.155,00 euros (duzentos € nove mil e cento e
cinquento e cinco euros), ja incluidos no resultado liquido do exercicio
apurado.

- O remanescente: 2 000 000,00 euros distribuidos aos acionistas;
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ATIVOS

Nao corrente

Dezembro (euros)

Ativos fixos tangiveis 7 512 796,72 410 061,04
Ativos intangiveis 8 87 219,85 58 519,92
Outros ativos financeiros 27 086,89 27 086,89
Ativos por impostos diferidos = =
[ emosss | [ sescerss
Corrente
Clientes 12 367 249,70 414 649,65
Estado e outros entes publicos 21 7 284,19 6 90391
Outros créditos a receber 13 4 22517, 71 2 691 960,02
Diferimentos 14 165 491,67 138 787,60
Ativos financeiros detidos para negociagao - =
Outros ativos Financeiros 10 362 544,15 351106,60
Caixa e depdsitos bancarios 4 1323128,56 1092 924,23
| cwomsen | | eeemon |
[ vommsas | [ swomas |
Capital proprio
Capital subscrito 15 625 000,00 625 000,00
Reservas legais 16 266 766,54 266 766,54
Outras reservas 17 - -
Resultados transitados 18 1191 820,35 1092 498,32
2 083 586,89 1984 264,86
Nao Corrente
158 483,78 30 269,00
Corrente
Fornecedores 20 143 782,85 106 466,31
Estado e outros entes publicos 21 111 785,29 52 470,34
Financiamentos obtidos 41177,88 87 681,00
Outras dividas a pagar 22 1799 620,34 1570 208,61
Diferimentos 14 - 15 894,00
2 096 366,36 1832 720,26
TOTAL DO PASSIVO 2 254 850,14 1862 989,26

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

O Conselho de Administragao

7 077 919,44

Contabilista Certificado

5191 999,67
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Demonstragcdo de Resultados

Vendas e servigos prestados
Subsidios a exploragao
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessoal

Provisdes (aumentos/reducdes)

Aumentos/ reducdes de justo valor

Outros rendimentos

Outros gastos

Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/ reversdes de depreciacdo e de amortizagao

Resultados operacional (antes de gastos financeiros e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos

Juros e gastos similares suportados

Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo

Resultado liquido do periodo

O Conselho de Administracao

24
25
19
26
27

28

7/8

10 602 036,69

Dezembro (euros)

7 462 997,42

(4 945 595,82)

(1926 077,38)

(4 348 802,78)

(13 358,72)

(1271 063,01)

1439,55

3614,11

144 971,99

3 651,54

(164 327,22)

80 277,07

(152 034,81)

3 698 816,20

1778 639,54

(91739,62)

(91739,62)

(75 432,21)

(75 432,21)

3 607 349,47

1703 207,33

732,95

275991

3608 082,42

1705 967,24

(868 600,01)

(361 221,69)

2739 482,41

Contabilista Certificado

1344 745,55
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Posicao a 1de janeiro de 2024

Alteragdes no periodo

Demonstragao das Alteragdes no Capital Proprio

Capital
subscrito

Reservas Legais Outras reservas

Atribuivel aos acionistas

Resultados
transitados

Resultado
liquido do
periodo

36

Total do capital

proprio

Primeira adopgao de novo referencial contabilistico

Outras alteragdes reconhecidas no capital proprio

Resultado liquido do periodo

Resultado integral

Operagdes com detentores de capital no periodo

Realizagdes de capital

Resultado liquido do periodo

Resultado integral

625 000,00 266 766,54 991 214,89 652 42153 2 535 40296
- - 701 283,01 (652 421,53) 48 861,48
: : 701 2_83,0'I (652 Z_+2'I ,53) 48 8;31,48
= = (600 000,00) - -
bro de 20 625 000,00 266 766,74 1092 498,32 1344 745,55 3329 010,41
1349 322,03 (1344 74555) 4576,48
- - 1349 322,03 (1344 745,55) 4 57_6,48
ores de capital no periodo . = (1250 000,00) . (1250 000,00)
bro de 20 625 O-O0,00 266 7-66,54 1191 8:20,35 2739 -482,41 4823 ;)69,30

O Conselho de Administracao

Contabilista Certificado




Demonstracao dos
Fluxos de Caixa

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Dezembro (euros)

Recebimentos de clientes 11 266 915,45 8788 034,57
Pagamentos a fornecedores (6 079190,03) (5204 090,66)
Pagamentos ao pessoal (2 063 664,606) (1609 806,62)
Caixa gerada pelas operagdes 3124 060,76 1974 137,29
Pagamento/ recebimento do imposto sobre o rendimento (361 221,69) (5701,70)
Outros recebimentos/ pagamentos (516 684,03) (186 506,04)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 2 246 155,04 1781929,55
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis (27 688,57) (34 324,01)
Ativos intangiveis (78 965,02) (78 464,01)
Investimentos financeiros (10 032,12) (99 327,76)
Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis

Investimentos Financeiros - 105 511,04
Juros e rendimentos similares

Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento (116 685,71) (106 605)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio - -

Juros e ganhos e similares 735,00 375375

Pagamentos respeitantes a:
Reducdo de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Distribuicao de dividendos

Juros e gastos similares

(1900 000,00)

(1400 000,00)

Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento (1899 265,00) (1396 246,25)
Variagdo de caixa e seus equivalentes 230 204,33 279 077,78
Efeitos das diferengas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 1092 924,23 813 846,45
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1323 128,56 1092 924,23
Detalhe da Caixa e equivalentes de caixa
Caixa 1444,35 144435
Descobertos bancarios
Depodsitos bancarios 1321 684,21 1091 479,88
QOutras aplicagdes de tesouraria

1323 128,56 1092 924,23

O Conselho de Administracao

Contabilista Certificado
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1
Introducao

2

Referencial
contabilistico de
preparacao das
demonstracoes
financeiras

A Golden Wealth Management — Empresa de Investimento, S.A. (adiante
designada por “GWM EI" ou “Sociedade”) foi constituida em 21 de marco de
1991, sob a forma de sociedade andnima, tendo por objeto social a
administracao de valores mobiliarios propriedade de terceiros e a prestacao de
servi¢cos de consultoria de investimentos. A Sociedade tem a sua sede social na
Avenida da Boavista, n.o 2427/29, no Porto.

As demonstracdes financeiras anexas sao apresentadas em euros, dado que
esta € a divisa utilizada no ambiente econdmico em que a Sociedade opera.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administracao na reuniao a 19 de maio de 2026. Contudo, as mesmas estao
ainda sujeitas a aprovacao pela Assembleia Geral de acionistas, nos termos da
legislacao comercial em vigor em Portugal.

O Conselho de Administracao € de opiniao que estas demonstracdes
financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada as operacdes da
Sociedade, bem como a sua posicao e desempenho financeiros e fluxos de
caixa, de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro
adotadas em Portugal através de IFRS.

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das
disposicdes em vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n°
98/2015, de 2 de junho, e de acordo com a estrutura conceptual, normas
contabilisticas e de relato financeiro e normas interpretativas aplicaveis ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,

Nao foram derrogadas quaisquer disposi¢cdes nas IFRS tendo em vista a
necessidade de estas darem uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, do
passivo e dos resultados da entidade.
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3
Principais
politicas

contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparag¢ao das
demonstracdes financeiras anexas sao as seguintes:

3.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas, segundo o principio
do custo histoérico e no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir
dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, de acordo com as IFRS.

Adicionalmente, ocorreram em 2025 um conjunto de alteracdes as IAS/IFRS, as
quais apresentamos de seguida, que nao tiveram qualquer impacto nas
politicas contabilisticas ou nas demonstracdes financeiras apresentadas a 31
de dezembro de 2025.

Impacto da adog¢ao de novas normas, alteragdes as normas que se tornaram
efetivas para os periodos anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2025:

a. IAS 1, ‘(alteracao), ‘Classificacao de passivos como nao correntes e correntes’

”

e '‘Passivos nao correntes com “covenants”. Estas alteracdes clarificam que
0s passivos sao classificados como saldos correntes ou nao correntes em
funcao do direito que uma entidade tem de diferir o seu pagamento para
além de 12 meses apods a data de relato. Também clarificam que os
“covenants”, que uma entidade é obrigada a cumprir na data ou em data
anterior a data de relato, afetam a classificagcao de um passivo como
corrente ou nao corrente mesmo que a sua verificacdo apenas ocorra apos a
data de relato. Quando uma entidade classifica os passivos resultantes de
contratos de financiamento como Nao correntes e esses passivos estao
sujeitos a “covenants”, € exigida a divulgacao de informacao que permita
aos investidores avaliar o risco de estes passivos se tornarem reembolsaveis
Nno prazo de 12 meses, tais como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a
natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento; e ¢c) os factos e as
circunstancias que indiguem que a entidade podera ter dificuldades no
cumprimento dos “covenants” nas datas devidas. Estas alteragcdes sao de
aplicacao retrospetiva. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da
Sociedade.

b. IAS 7, ‘alteracao) e IFRS 7 (alteragao), ‘Acordos de financiamento de
fornecedores'. Estas alteracdes exigem que uma entidade efetue
divulgacdes adicionais sobre os acordos de financiamento de fornecedores
negociados, para permitir: i) a avaliacao sobre a forma como os acordos de
financiamento de fornecedores afetam os passivos e fluxos de Sociedade da
entidade; e ii) o entendimento do impacto dos acordos de financiamento de
fornecedores sobre a exposicao de uma entidade ao risco de liquidez, e
como a entidade seria afetada se os acordos deixassem de estar disponiveis.
Os requisitos adicionais complementam os requisitos de apresentacao e
divulgacao ja existentes nas IFRS, conforme estabelecido pelo IFRS IC na
Agenda Decision de dezembro de 2020. Sem impacto nas demonstracoes
financeiras da Sociedade.
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c) IFRS 16, ‘Passivos de locacdao em transacdes de venda e relocacao’. Esta
alteracao introduz orientacdes relativamente a mensuracao subsequente dos
passivos de locacao, no ambito de transacdes de venda e relocacao, que
qualificam como “vendas” a luz dos principios da IFRS 15, com maior impacto
quando alguns ou todos os pagamentos de locagao sao variaveis € nao
dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar subsequentemente os
passivos de locacao, os vendedores-locatarios deverao determinar os
“pagamentos de locacao” e “pagamentos de locacao revistos” de forma que
ndo reconhecam ganhos/(perdas) relativamente ao Ativo sob direito de uso
retido. Esta alteracdao € de aplicacdao retrospetiva. Sem impacto nas
demonstracdes financeiras da Sociedade.

Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacao € obrigatdria para
periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2026, e que a Uniao
Europeia ja endossou:

a. IAS 21 (alteracao), ‘Efeitos das alteracdes das taxas de cambio: Falta de
permutabilidade’. Esta alteracao adiciona os requisitos para determinar se
uma moeda pode ser trocada por outra moeda (permutabilidade) e define
como determinar a taxa de cambio a vista a ser usada, quando nao for
possivel trocar uma moeda durante um longo periodo. Esta alteracao exige
também a divulgacao de informacao que permita compreender como é
gue a moeda que nao pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera
que afete, o desempenho financeiro, a posi¢cao financeira e os fluxos de
Golden Wealth Management da entidade, para além da taxa de cambio a
vista utilizada na data de relato e a forma como foi determinada. Esta
alteracao € de aplicacao retrospetiva sem a reexpressao do comparativo,
devendo a transposi¢cao da informacao financeira ser registada em
resultados transitados (se conversao de moeda estrangeira para moeda
funcional) ou em reserva cambial (se conversao de moeda de funcional para
moeda de apresentacao). Sem impacto nas demonstracdes financeiras.

Apesar destas normas ja terem sido aprovadas/endossadas pela Unido
Europeia, as mesmas ainda nao foram adotadas pela CCAM na preparacao das
suas demonstracdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2025,
dado que a sua aplicacao nao € ainda obrigatoria.

Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacao € obrigatdria para
periodos anuais que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2026, mas que a
Unidao Europeia ainda nao endossou:
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. IFRS 9 (alteracao) e IFRS 7 (alteracao), 'Alteracdes a classificacao e
mensuracao de financiamentos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1de janeiro de 2026). As alteracdes efetuadas referem-se a: i) clarificacao
do conceito de data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns
ativos e passivos financeiros, introduzindo uma nova exce¢ao para pPassivos
financeiros liquidados através de um sistema eletréonico de pagamentos; ii)
clarificacao e exemplificacdao sobre quando um ativo financeiro cumpre com o
critério de os cash flows contratuais corresponderem “apenas ao pagamento
de capital e juros” (“SPPI"), tais como: 1) ativos financeiros cuja componente de
juro corresponde a de um empréstimo basico (cash flows contingentes ou
associados a metas ESQ); 2) ativos com caracteristicas “sem recurso; e 3) ativos
financeiros contratualmente associados; iii) novos requisitos de divulgacao
para instrumentos com termos contratuais que podem alterar os fluxos de
Golden Wealth Management em termos de periodo e de valor; e iv) novas
divulgacodes exigidas para os instrumentos de capital designados ao justo valor
através do outro rendimento integral. Estas alteracdes aplicam-se na data em
gue se tornam efetivas sem a reexpressao do comparativo. Sem impacto nas
demonstracoes financeiras da Golden Wealth Management.

IFRS 9 (alteracao) e IFRS 7 (alteracao), ‘Contratos relativos a eletricidade
dependente da natureza’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2026). As alteracdes efetuadas pretendem melhorar o relato dos
efeitos financeiros dos contratos negociados que tém por base a producao de
eletricidade a partir de fontes renovaveis, sujeitos a variabilidade na
quantidade gerada devido ao facto de esta estar dependente de condi¢cdes
naturais nao controlaveis. Estas alteracdes pretendem: i) clarificar a aplicacao
dos requisitos da isencao de “uso proprio” da IFRS 9; ii) permitir a aplicacao da
contabilidade de cobertura quando os contratos de aquisicao de eletricidade
dependente da natureza sao designados como instrumento de cobertura; e iii)
adicionar novos requisitos de divulgacao a IFRS 7 para uma melhor
compreensao do impacto destes contratos no desempenho financeiros e nos
fluxos de Golden Wealth Management da entidade. A isencao de “uso proprio”
€ de aplicacao retrospetiva sem reexpressar os periodos comparativos, a
designacao de cobertura apenas pode ser aplicada prospectivamente para as
novas relagcdes de cobertura designadas na data ou apods a primeira aplicacao.
Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Golden Wealth Management.

Melhorias anuais - ‘volume 11" (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1de janeiro de 2026). Os ciclos de melhorias anuais as IFRS pretendem
clarificar questdes de aplicacao ou corrigir inconsisténcias nas normas. Este
volume de melhorias afeta as seguintes normas: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 e
IAS 7. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Golden Wealth
Management.

Apesar destas normas ja terem sido aprovadas/endossadas pela Unido
Europeia, as mesmas ainda nao foram adotadas pela CCAM na preparacao das
suas demonstracdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2025,
dado que a sua aplicagao nao € ainda obrigatodria.

Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicacao € obrigatdria para
periodos anuais que se iniciem em ou apods 1de Janeiro de 2027, mas que a
Unidao Europeia ainda nao endossou:
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IAS 21 (alteracao), ‘Conversao para uma moeda de apresentacao
hiperinflacionaria’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1de
janeiro de 2027). Esta alteracao ainda esta sujeita a aprovacao da Unido
Europeia. Esta alteracao especifica os procedimentos de conversao cambial
para uma entidade cuja moeda de apresentacao é a de uma economia
hiperinflacionaria. A entidade aplica as alteragcdes se: i) a sua moeda
funcional € de uma economia nao hiperinflacionaria e estiver a converter os
seus resultados e posicao financeira para a moeda de apresentacao de uma
economia hiperinflacionaria; ou ii) estiver a converter para a moeda de uma
economia hiperinflacionaria os resultados e a posi¢cao financeira de uma
operacao estrangeira cuja moeda funcional € de uma economia nao
hiperinflacionaria. Nestes casos, os resultados e a posi¢cao financeira devem
ser convertidos para a moeda de apresentacao, através da conversao de
todos os montantes (ou seja, ativos, passivos, itens de capital proprio,
rendimentos e gastos) a taxa de cambio a vista da data de relato. Também
0s comparativos sao convertidos a mesma taxa de cambio, exceto no que se
refere a conversao das operacdes estrangeiras, cujos comparativos tém de
ser reexpressos aplicando o indice geral de precos, conforme previsto na IAS
29. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Golden Wealth
Management.

IFRS 18 (hova norma), ‘Apresentacao e Divulgagao nas Demonstracdes
Financeiras' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1de janeiro
de 2027). Esta nova norma ainda esta sujeita a aprovacgao da Uniao Europeia.
A IFRS 18 ira substituir a atual IAS 1. Mantendo muitos dos principios
existentes na IAS 1, a IFRS 18 centra-se na definicdo de uma estrutura para a
demonstracao dos resultados, composta por categorias e subtotais
obrigatorios, sendo fundamental, para o efeito, a identificacdo da existéncia
de algumas das atividades empresariais materiais especificas. Serao exigidos
subtotais e totais especificos, sendo a principal alteracao a inclusao
obrigatdria dos subtotais “Resultado operacional” e “Resultado antes de
financiamento e impostos” na demonstracao dos resultados. Esta norma
inclui também novos requisitos para a divulgacao das medidas de
desempenho da gestao, incluindo a reconciliagdo com os subtotais definidos
na IFRS 18. Esta norma vem prestar orientacao adicional sobre os principios
de agregacao e desagregacao da informacgao constante das demonstracdes
financeiras e respetivas notas, com base nas suas caracteristicas partilhadas.
Esta norma é de aplicacao retrospetiva. Esta norma é de aplicacao
retrospetiva. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Golden Wealth
Management.

c) IFRS 19 (nova norma), ‘Subsidiarias nao sujeitas a prestacao publica de
informacao financeira: Divulgacdes' (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2027). Esta nova norma ainda esta sujeita a
aprovacao da Unido Europeia. A IFRS 19 € uma norma voluntaria que permite
as subsidiarias elegiveis utilizar as IFRS com requisitos de divulgacao
reduzidos.

43



Relatdrio & Contas GWM 2025

A IFRS 19 € uma norma que apenas trata de divulgacdes sendo aplica

conjunto com os requisitos das restantes IFRS para efeitos de reconhecim
mensuracao e apresentacao. Uma subsidiaria € considerada elegivel se (i) nao
estiver sujeita a obrigacao de prestacao publica de informacao financeira; e (ii)
a entidade-mae prepara demonstracdes financeiras consolidadas para
prestacao publica, conforme as IFRS. A IFRS 19 pode ser aplicada por
subsidiarias elegiveis na preparacao das suas proprias demonstracoes
financeiras consolidadas, separadas ou individuais. E obrigatéria a
apresentacao completa da informacao comparativa exceto se alguma isengao
for aplicavel. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Golden Wealth
Management.

IFRS 19 (alteracao), ‘Alteracao aos requisitos de divulgacao’ (a aplicar nos
exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2027). Esta alteracao
ainda esta sujeita a aprovacao da Uniao Europeia. Esta alteracao visa reduzir os
requisitos de divulgacao para as alteragcdes as normas € novas hormas
emitidas entre fevereiro de 2021 e maio de 2024, nomeadamente: IFRS 18:
Apresentacao e divulgacao nas demonstracdes financeiras; Alteracdes a IAS 7 -
Acordos de financiamento de Fornecedores; IAS 12 — Reforma fiscal
internacional — Regras do modelo do Pilar 2; Alteracdes a IAS 21 — Efeitos das
alteracdes das taxas de cdmbio: Falta de permutabilidade. E obrigatoéria a
apresentacao completa da informacao comparativa exceto se alguma isengao
for aplicavel. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Golden Wealth
Management.

3.2. Outros instrumentos financeiros

Por definicdo um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um
ativo financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de
capital proprio noutra entidade. No que respeita a Sociedade, as seguintes
espécies: instrumentos financeiros detidos para negociagao (agdes e
obrigacdes cotadas em mercado regulamentado), investimentos financeiros
em fundos de investimento imobiliario cotados em mercado regulamentado e
investimentos financeiros detidos até a maturidade.

3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicao,
deduzido das depreciacdes e das perdas por imparidade acumuladas. As
depreciacdes sao calculadas, apos o inicio de utilizacao dos bens, pelo método
da linha reta em conformidade com o periodo de vida Util estimado para cada
classe de ativos.

Nao foram apuradas depreciacdes por componentes. As despesas com
reparacao e manutencao destes ativos sao consideradas como gasto no
periodo em que ocorrem. As beneficiacdes relativamente as quais se estima
gue gerem beneficios econdmicos adicionais futuros sao capitalizadas no item
de ativos fixos tangiveis.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda em fase de
construcdo/instalacao, sdo integrados no item de “ativos fixos tangiveis” e
mensurados ao custo de aquisicao. Estes bens nao foram depreciados
engquanto tal, por nao se encontrarem em estado de uso. As mais ou menos
valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdao determinadas
pela diferenca entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico que
estiver reconhecido na data de alienacao do ativo, sendo registadas na
demonstracao dos resultados no item “Outros rendimentos e ganhos” ou
“Outros gastos e perdas”, consoante se trate de mais ou menos valias,
respetivamente.
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As taxas de depreciacao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de
vida util estimada:

Anos de vida util

Equipamento administrativo

Equipamento informatico

Equipamento de transporte

Obras em instalagdes alheias

Programas de computador

No ambito do ativo fixo tangivel considera-se que os artigos de decoragao e
obras de arte ndo sao suscetiveis de depreciacao.

O ganho (ou a perda) resultante da alienacao ou abate de um ativo fixo
tangivel € determinado como a diferenca entre o justo valor do montante
recebido na transacao ou a receber e a quantia escriturada do ativo e é
reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienacao

3.4. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sao registados ao custo deduzido das amortizacdes
acumuladas. As amortizacdes sao calculadas, apds 0 momento em que o
bem se encontra em condi¢des de ser utilizado, de acordo com o método das
guotas constantes, em regime de duodécimos, e em conformidade com o
periodo de vida util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de amortizacao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de
vida util estimada:

Anos de vida util

Equipamento administrativo

Equipamento informatico

Equipamento de transporte

Obras em instalagdes alheias

Programas de computador

3.5. Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis

Considerando as caracteristicas do ativo fixo tangivel e intangivel e o seu
pequeno significado, nao se justifica efetuar a analise com o objetivo de
reconhecimento de eventuais perdas por imparidade, na medida em que
eventuais ajustamentos revelar-se-iam materialmente irrelevantes.
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3.6. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde a soma dos impostos
correntes com os impostos diferidos. Os impostos correntes e 0os impostos
diferidos sao registados em resultados, salvo quando os impostos diferidos se
relacionam com itens registados diretamente no capital proprio. Nestes casos
os impostos diferidos sao igualmente registados no capital préprio.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui
diversos gastos e rendimentos que apenas serao dedutiveis ou tributaveis em
outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serao dedutiveis
ou tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os
montantes dos ativos e passivos para efeitos de relato contabilistico e os
respetivos montantes para efeitos de tributacao.

Os passivos por impostos diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias
dedutiveis; porém, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem
expetativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses
ativos por impostos diferidos, ou diferencas temporarias tributaveis que se
revertam no mesmo periodo de reversao das diferencas temporarias
dedutiveis. Em cada data de relato é efetuada uma revisao desses ativos por
impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em funcao das expectativas
quanto a sua utilizacao futura.

Os ativos e os passivos por impostos diferidos sao mensurados utilizando as
taxas de tributacdao que se espera estarem em vigor a data da reversao das
correspondentes diferencas temporarias, com base nas taxas de tributacao (e
legislacao fiscal) que estejam formalmente emitidas na data de relato. A taxa
de derrama nao foi considerada para efeitos de calculo dos impostos diferidos.
No exercicio econdmico de 2025, nao se registaram diferencas temporarias
tributaveis, pelo que nao existiram situac¢cdes geradoras de reconhecimento de
impostos diferidos.
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3.7. Clientes e outros créditos a receber

As contas acima nao tém implicitos juros e sao registadas pelo seu valor
nominal diminuido de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas
rubricas ‘Perdas de imparidade acumuladas’, para que as mesmas reflitam o
seu valor realizavel liquido.

3.8. Provisodes

Sao reconhecidas provisdes apenas quando se verifiquem as seguintes
condicdes cumulativas: a Sociedade tenha uma obrigacao presente (legal ou
implicita) resultante dum acontecimento passado, ser provavel que para a
liquidacao dessa obrigacao ocorra uma saida de recursos e que o montante da
obrigacao possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor

estimativa na data de relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigacao.

Tal estimativa é determinada tendo em consideracao os riscos e incertezas
associados a obrigag¢ao. As provisdes sao revistas na data de relato e sao
ajustadas de modo a refletirem a melhor estimativa a essa data.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracoes
financeiras, sendo divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida
de recursos englobando beneficios econdmicos nao seja remota. Os ativos
contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo
divulgados quando for provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro
de recursos
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3.9. Rédito

O rédito € mensurado pelo justo valor da contraprestacao recebida ou a
receber. Relativamente a esta Sociedade, o rédito pode ser proveniente da
prestacao de servicos, de juros e de dividendos.

O rédito proveniente da prestacao de servicos € reconhecido com referéncia a
fase de acabamento do servico a data de relato, desde que o respetivo
montante possa ser mensurado com fiabilidade e ser provavel que os
beneficios econdmicos futuros a ele associados fluam para a Sociedade.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que
seja possivel que fluam para a Sociedade e o seu montante possa ser
mensurado com fiabilidade.

3.10. Juizos de valor e principais fontes de incerteza associadas a
estimativas

Na preparacao das demonstracdes financeiras anexas foram efetuados juizos
de valor e estimativas e utilizados diversos pressupostos que afetam as
guantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias reportadas em
termos de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e pressupostos subjacentes foram determinados com base no
melhor conhecimento existente a data da aprovacao das demonstracoes
financeiras, dos eventos e transacdes em curso, assim como na experiéncia de
eventos passados. Contudo, poderao ocorrer situacdes em periodos
subsequentes que, ndao sendo previsiveis a data da aprovacao das
demonstracoes financeiras, nao foram consideradas nessas mesmas
estimativas. As alteracdes as estimativas que ocorram posteriormente a data
das demonstracoes financeiras serao corrigidas de forma prospetiva. Por esse
motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transacoes
em questao, poderao diferir das correspondentes estimativas.

a. Provisdes: a quantia reconhecida como uma provisao € a melhor estimativa
do dispéndio exigido para liquidar uma obrigacao presente a data do
balanco;

b. Justo valor dos investimentos financeiros: o justo valor é baseado em
cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao é
determinado com base na utilizagcao de precos de transacdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢cdes de mercado ou com base em
metodologias de avaliagcao, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros, descontados considerando as condi¢cdes de mercado, o valor
temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas
metodologias podem requerer a utilizacao de pressupostos ou julgamentos
Nna estimativa do justo valor.
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4
Fluxos de
caixa

c. Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores: as
perdas por imparidade relativas a saldos devedores sao baseadas na
avaliacao efetuada pela GWM EIl quanto a existéncia de prova objetiva de
imparidade e da probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a
receber, antiguidade dos saldos, anulacao de dividas e outros fatores
incluindo o fator de atualizacao financeira (a taxa de juro original efetiva ou
que resultaria no momento do reconhecimento inicial do ativo em causa).
Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a
estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face
a0s pressupostos considerados, incluindo alteragcdes da conjuntura
econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioracao da situacao crediticia
dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de
avaliacao esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos.

3.11. Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apds a data do balanco que proporcionem informacao
adicional sobre condi¢cdes que existiam a data do balanco sao refletidos nas
demonstracdes financeiras. Os eventos apods a data do balanco que
proporcionem informacao sobre condi¢cdes que ocorram apos a data do
balanco sao divulgados nas demonstracdes financeiras, se forem considerados
materiais.

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a rubrica “Caixa e seus
equivalentes” inclui numerario, depdsitos bancarios imediatamente
mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e aplicacdes de tesouraria
Nno mercado monetario, liquidos de descobertos bancarios e de outros
financiamentos de curto prazo equivalentes.

Estdo incluidos na rubrica “Outros recebimentos/pagamentos”, os fluxos de
caixa provenientes das compras e vendas dos ativos financeiros, relatados
numa base liquida em resultado do facto de serem de rapida rotacao.

Apresenta-se, seguidamente, o detalhe da rubrica em questao:

2025

Numerario
Depdsitos bancarios
Depdsitos a ordem 1321 684,21 1091 479,88

Depositos a prazo - -

Caixa e equivalentes de caixa (ativo) 1323 128,56 1092 924,23
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5

Alteracdes de
politicas
contabillisticas e
correcdes de erros

6
Partes
relacionadas

Nao se verificaram alteracdes de politicas contabilisticas relativamente ao
ano anterior.

6.1. Relacionamentos com empresas-mae

Considerando a atual distribuicao do capital, existe um acionista desta
Sociedade que, por si sO, detém o controlo, ou seja, o poder de gerir as suas
politicas financeiras e operacionais. O capital encontra-se totalmente detido
(100%) pela empresa Golden Wealth Management, S.G.PS, S.A.

6.2. Remuneragodes do pessoal-chave de gestdo e de fiscalizacao
A gestao da GWM El pertence ao Conselho de Administracao quer no que
diz respeito ao ano de 2025 quer de 2024.

Os administradores auferiram uma remuneracao fixa mensal e os membros
do Conselho Fiscal foram remunerados através de senhas de presenca.

Os gastos com remuneracoes e outros beneficios de curto prazo do pessoal-
chave de gestao, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de
dezembro de 2024, sao os seguintes:

Re eracoe 181 284,48 183 589,76

enhas de presenca 3750,00

185 034,48 183 589,76

50



Relatdrio & Contas GWM 2025

6.3. Transagdes entre partes relacionadas

Os principais saldos mantidos com entidades relacionadas em 31 de

dezembro de 2025 eram os seguintes:
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OLID B D age orporate P
aldos de e - 45 41351 - 44 020,01 - - -
aldos de fornecedore - |(44590,01)| (18 450,00) | (576,40) - - -
aldos de devedores e credores por acréscimo - - - 156 586,73 - ; ]
e o 12 204,52 - - - - - 581399,99
12204,52| 823,50 |(18 450,00)(200 030,34 - - 581399,99
O
OLID B D a9e orporate -
aldos de e - 32 482,00 - 21933 - 12 487,00 -
aldos de fornecedore - |(19500,00)| (18 450,00) - 680,55 - -
aldos de devedores e credores por acré 0 . - - 66 580,81 - - -
e T OE 12 205,00 - - - - - 404 605,00
12 205,00/ 12 982,00 |(18 450,00)| 66 800,14 | 680,55 | 12 487,00 404 605,00
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as transacdes
realizadas com empresas relacionadas, foram como se segue:

OLID D age
de pessoal (liquido - (404,64) - 39 867,76 5 -
oria suportado - - - - - -
ados com comissde - (263 668,24) - - (29 593,01) -
ados com protocolo - _ } ) . )
ativos a comissdes recebida - - - 905 779,49 - -
Rendas e aluguere (108 000) : - - - -
os especializado - - (180 000) : 5 -
os servicos refaturado - ; ; _ . ;
Renda - - - 41 526,46 - -
Reta ado = o - - - -
(108 000) (264 072,88)| (180 000) |987 172,71/ (29 593,01) -

As principais transacdes mantidas com entidades relacionadas em 31 de
dezembro de 2024 eram os seguintes:

OLID D age

de pessoal (liquido - 142 892,32 - 10 492,60 . -
oria suportado - ; _ . ) ]

ados com comissoe - (197 125,00) - - (40 625,38)| (8 633,44)
ados com protocolo - - - - - -
ativos a comissdes recebida - ; - 668 380,68 . -
Rendas e aluguere (108 000,00) : - - - -
os especializado - - (180 000,00) 5 - -
os servicos refaturado - (1560,00) - - - -
Renda - - - 40 516,08 - -
Refaturado - 15 471,50 - 10 596,00 - -

(108 000,00) |(40 321,18) | (180 000,00) | 729 985,36 |(40 625,38) (8 633,44)
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"7 Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de

Ativo fixo
tangivel

por imparidade, foi o seguinte:

dezembro de 2024 o0 movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos
fixos tangiveis, bem como nas respetivas depreciacdes acumuladas e perdas

2025
Edificiose outras | Equipamento de Equipamento | Outros Ativos Fixos
construgées Transporte Administrativo Tangiveis

Quantia bruta escriturada inicial 399 366,67 239 876,87 512 479,18 237 375,00 1389 097,72
Amortizagdes acumuladas iniciais (371 368,28) (141166,50) (466 501,90) - (979 036,68)
Perda por imparidade acumuladas iniciais - - - - -
Aquisicoes - 224.776,99 26191,36 - 250 968,35
Amortizacdes do exercicio (3 831,60) (17 914,88) 27 434,99 - (49181,53)
Perda por imparidade do exercicio = - - - -
Alienacdes = = - - -
Abate no imobilizado - - - - -
Abate no Imobilizado — depreciagcdes - - - - -
Outros aumentos/diminuigdes - (99 051,14) - - (99 051,14)
Saldo final liquido 24.166,73 206 521,34 64 913,61 237 375,00 512 796,72

Edificios e outras

construgoes

Equipamento de
Transporte

2024

Equipamento
Administrativo

Outros Ativos Fixos
Tangiveis

Quantia bruta escriturada inicial 399 366,67 157 202,26 490 454,17 237 375,00 1284 398,10
Amortizagdes acumuladas iniciais (366 230,66) (122 311,40) (436 286,61) - (924 828,67)
Perda por imparidade acumuladas iniciais - - - - -
Aquisicoes = 33 812,70 22 025,01 = 55 837,71
Amortizacdes do exercicio (5137,62) (18 855,10) (30 215,29) - (54 208,01)
Perda por imparidade do exercicio - - - - -
Alienacdes - (17 230,95) - = (17 230,95)
Abate no imobilizado - - - - -
Abate no Imobilizado — depreciagdes - - - - -
Outros aumentos/diminuicdes - 66 092,86 - - 66 092,86
Saldo final liquido 27 998,39 98 710,37 4597728 237 375,00 410 061,04

Os ativos fixos tangiveis sao depreciados de acordo com o método das quotas

53

constantes durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacao na nota 3.3. As
depreciagdes do exercicio, no montante de €49 181,53 (€54 208,01 em 2024), foram
registadas na rubrica “Gastos de depreciacao e amortizagcao”. A aquisicao de
equipamento administrativo esta relacionada com a compra de computadores.
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8
Ativo
intangivel

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de
dezembro de 2024 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos
intangiveis, bem como nas respetivas amortizacdes acumuladas e perdas
por imparidade, foi o seguinte:

Programas

Descrigao computador

Quantia bruta escriturada inicial 311 418,88 311 418,88

Amortizacdes acumuladas iniciais (252 898,90) (252 898,96)

Aquisicoes 71 258,02 71 258,02

Amortizacdes do exercicio (42 558,09) (42 558,09)

Saldo final liquido 87 219,85 87 219,85

Programas

Descrigao computador

Quantia bruta escriturada inicial 258 418,88

258 418,88

Amortizacdes acumuladas iniciais (231674,76) (231 674,76)

Aquisicoes 53 000,00 53 000,00

Amortizacdes do exercicio (21 224,20) (21224,20)

Saldo final liquido 58 519,92 58 519,92

Os ativos intangiveis sao amortizados de acordo com o método das quotas
constantes durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacao na nota
3.4. As amortizacdes do exercicio, no montante de €42 558,09 (€21 224,20
em 2024), foram registadas na rubrica “Gastos de depreciacao e
amortizacao”.

As aquisicdes ocorridas durante o exercicio de 2025, referem-se a faturas
relacionadas com aquisicao de material de escritorio e equipamentos
informaticos aos fornecedores habituais a que a GWM EI| costuma recorrer
para os devidos efeitos.

Nao existem ativos intangiveis com perdas de imparidade.
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9 Arubrica de “Ativos financeiros detidos para negociacao” encontra-se
Ativos registada pelo justo valor, mensurada de acordo com a respetiva cotacao de

financeiros mercado ativo.

detidos para

. ~ Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro
Nnegociacao

de 2024 nao existem ativos desta natureza a reportar.

10 Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de
Outros ativos dezembro de 2024 o movimento ocorrido nas rubricas “Outros ativos

financeiros financeiros”, foi o seguinte:

etodos de me acao O
o Valo ota
aldo a 351106,60 351106,60
No Oe 9 998,00 9 998,00
Alienacde - -
Outras variacoe 1439,55 1439,55
O Os ativo ancelro - =
362 544,15 362 544,15
etodos de me acao O
o Valo ota
aldo a 354 851,41 354 851,41
o Oe 98 774,60 98 774,60
Alienacoe (105 861,00) (105 861,00)
Outras variagde 3 341,59 3 341,59
O Os ativo ancelro = -
351106,60 351106,60
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1

I[mMmposto
sobre o
rendimento

De acordo com a legislagcao em vigor, as declaracdes fiscais de exercicios
anteriores estao sujeitas a revisao e correcao por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos, exceto quando tenha havido prejuizos
fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso
inspecodes, reclamagdes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo
das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos.

A Administracao da Sociedade entende que as eventuais correcdes
resultantes de revisdes ou inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaracdes de impostos, nao terao um efeito significativo sobre as
demonstracoes financeiras.

A taxa de imposto sobre o rendimento em vigor que incide sobre a matéria
coletavel, € de 20% para a matéria coletavel. Sobre a matéria coletavel incide
ainda a derrama que tem vindo a ser fixada em 1,5%. Adicionalmente, ha
ainda a considerar a tributacao autonoma sobre algumas classes de gastos.

Nao foram registados ativos por impostos diferidos pelo fato de nao existirem
expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na
data de cada balanco € efetuada uma das diferencas temporarias
subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de reconhecer ativos
por impostos diferidos nao registados por nao terem preenchido as condi¢cdes
para o seu registo e/ou para reduzir o montante dos impostos diferidos ativos
registados em funcao da expectativa atual da sua recuperacao futura.
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Nos termos da legislagao em vigor os prejuizos fiscais sao reportaveis

durante um periodo de doze anos apds a sua ocorréncia e suscetiveis de

deducao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2025 e

em 31 de dezembro de 2024, tem o seguinte detalhe:

Resultado liquido antes de impostos

Variacdes patrimoniais Decreto-Lei 159/2009

Outras variagoes

Soma

Correg0es relativas aos exercicios anteriores

Diferencas permanentes

Diferencas temporais

Prejuizos fiscais deduzidos

Matéria Colectavel

Coleta

Beneficios fiscais

Derrama

Tributagdes autbnomas

Imposto corrente

Imposto diferido

Gasto com o imposto sobre o rendimento

3608 082,42 1705 967,24
3 608 082,42 1705 967,24
21 474,46 976944
1156291 (4 538,27)
3641119,79 1711198,41
728 223,96 359 351,67

- (52 469,20)

118 850,39 3200393
2152566 2233529
868 600,01 36122169
868 600,01 36122169
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12 A decomposicdo do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro
Clientes de 2025 e 31de dezembro de 2024 é a seguinte:

O O
ente 367 249,70 414 649,65
367 249,70 414 649,65

O saldo de clientes é constituido pelas comissdes de gestao e consultoria
cobradas clientes da empresa GWM El e que serao recebidos no decorrer do
ano de 2026.

13 A decomposicdo do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro
Outros de2025e 31 de dezembro de 2024 € a seguinte:
créditos a
receber

2025 2024
Ativo Corrente Ativo Corrente

Fornecedores saldos devedores 145 840,80

222 947,17

Devedores por acréscimo de rendimentos 2 521 806,05 1547 416,32

Qutros devedores e credores 106 759,90 121 284,93

Adiantamento por conta de lucros 1450 000,00 800 000,00

Adiantamentos Pessoal 710,96 311,60

Irc de 2023 - -

Outros créditos a receber 4 225 M17,7 2 691 960,02
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14 Em 31 de dezembro de 2025 e em 31 de dezembro de 2024, as rubricas do
Diferimentos ativo corrente “Diferimentos”, apresentam a seguinte composic¢ao:

ativos

Diferimentos ativos 2025 2024

Serv. de informagdes 9 382,31 24 520,90

serv. de manutengao - 1500,00

Serv. de Informatica 98 939,02 7212793

Seguros saude 12 333,53 9 201,18

Seguros MRC 421,63 765,65

Seguros AT 2 334,55 300,90

Rendas a reconhecer 16 973,85 15 953,85

Medicina no trabalho 221,50 217,19

Comissoes e serv. Bancarios = =

Outros gastos a reconhecer 24 885,28 14 200,00

Gastos a reconhecer 165 491,67 138 787,60

15 O capital subscrito é constituido por 125.000 acdes nominativas, com o valor
Ca pital de €5,00 cada. Em 31 de dezembro de 2025 o capital social apresenta a

subscrito seguinte distribuigcao:

2025 2024

Capital
Subscrito

Capital

o ~ o O
N° de agdes N°de agdes Subscrito

N° de agdes N° de agdes

Capital Social 125 000 625 000,00 100% 125 000 625 000,00
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16
Reservas
legais

17
Qutras
reservas

18
Resultados
transitados

A legislacao comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido
anual tem de ser destinado ao reforco da reserva legal até que esta
represente pelo menos 20% do capital social. Esta reserva ndao é distribuivel
a nao ser em caso de liquidacao da Sociedade, mas pode ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas
no capital.

A 31 de dezembro de 2025, a reserva legal ascende ao valor de 266.766,54€.
Este valor permaneceu igual ao que anos anteriores como 2024. Este valor
encontra-se espelhado no mapa de Demonstacdes das alteracdes de
capital proprio.

Esta rubrica nao tem qualquer valor a ser apresentado no ano de 2025 e no
ano de 2024.

No decorrer do ano de 2025 os movimentos ocorridos na rubrica de
resultados transitados traduziram o reconhecimento em capitais proprios
de amortizacdes de exercicios anteriores relativos a contratos de aluguer
de viaturas conforme IFRS 16.

aldo a 1092 498,32 991 214,89
Aplicacdo de re ado 94 745,55 52 421,53
Outras alteracdes Capita 4 576,48 48 861,90

Total 1191 820,35 1092 498,32
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19 Os movimentos registados nesta rubrica consubstanciam-se nos saldos de
ProvisOes e clientes que se encontram por cobrar e em que as datas de vencimento
Passivos dasrespetivas faturas se encontram ultrapassadas em mais de 180 dias
Contingentes corridos e em que por fim ndo temos evidencia de que os mesmos serao

cobrados no futuro razoavel e proximo.

Saldo inicial Aumentos

Imparidade de dividas a receber 85 311,67 13 358,72

2025
Reversoes

(23 201,06)

Utilizacao

Saldo final

75 469,33

Total 85 311,67 13 359,72

(23 201,06)

75 469,33

Imparidade de dividas a receber 88 925,78

2024
Saldo inicial Aumentos Reversbes Utilizagao Saldo final
(3614,1) - 85 311,67
(3 614,1) - 85 311,67

Total 88 925,78 -

20 Aempresa liquida dentro dos prazos de pagamento estipulados as faturas
Fornecedores aosseus fornecedores, onde se incluem os prestadores de servicos.

Portanto, os saldos evidenciados no Balanco nao assumem expressao

relevante e, acrescentamos que sao resultado do normal funcionamento da
atividade e do crescimento das necessidades da mesma.
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21 A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro
Fstado e de2025e 31 de dezembro de 2024 ¢é a seguinte:

outros entes
publicos

Imposto s/ rendimento - IRC

Impostos s/ rendimento - IRS
(AVZAN

Contribuicao Seguranca Social

Imposto do selo

Total

Devedor

Devedor

7 284,19 25 754,00 == 19 611,62
- 40 805,58 690391 =
= 41 858,98 = 30 289,68
- 3 366,73 - 2 569,04
7 284,19 111 785,29 6 903,91 52 470,34

22 Adecomposicédo do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro
Outras de 2025 e 31de dezembro de 2024 é a seguinte:

dividas a
pagar

Remuneracdes a liquidar

VA

Credores por acréscimo de gastos
Outros credores

IRC

Outras dividas a pagar

2025
Corrente

440 798,87

2024
Corrente

405 467,00

353 313,30 520 977,06

136 908,16 282 542,86

868 600,01 361 221,69
1799 620,34 1570 208,61

A rubrica “Remuneracdes a liquidar” regista a estimativa do valor

correspondente a remuneracao das férias, subsidio de férias e respetivos

encargos assim como os prémios atribuidos, a liquidar aos colaboradores da

GWM EI no ano seguinte.
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23 O rédito reconhecido pela empresa nos periodos findos em 31 de
Redito dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, é detalhado conforme se

segue:

O oes de ge a0

O oe ela dS a Se OS ae CO Orla
Olal Aa pre dCOoesS ae se O

alo % Valor %
9088 093,93 85,7% 6 967 886,59 93,3%
1513 942,76 14,3% 495110,83 6,6%
10 602 036,69 100,0% 7 462 997,42 100,0%
732,95 0,0% 2 760,00 0,0%
- - - 0,0%
10 602 769,64 100,0% 7 465 757,42 100,0%

24 Avrubrica “Fornecimentos e servigos externos” nos periodos findos em 31 de

Fornecimentos e dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 é detalhada conforme se

servicos externos =°9Y€
Deslocacoes e estada
Despesas de representacao
O OS se O

236 981,57 232 784,01
1169 787,91 1081 668,99
48 968,98 27 060,70
140,00 971,00
56 422,50 6186892
2742140,88 228182222
12 832,80 20 274,84
8 876,42 13 036,53
60 371,70 31383,89
42162,35 4250716
21724,42 29 504,62
6 055,47 6 460,16
12 506,06 8 758,37
292 603,67 232 713,06
39337,08 3524127
52 231,29 3418816
462,65 464,96
7014919 16 163,57
23 846,63 2149812
47 994,25 70 434,44
4 945 595,82 4348 802,78
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N

25 Arubrica “Gastos com o pessoal” nos periodos findos em 31 de dezembro

Castos com de 2025 e 31 de dezembro de 2024 € detalhada conforme se segue:

O pessoal

26
Aumentos/redu
¢coes de justo
valor

185 034,48 183 589,76
1377 530,28 824 835,66
995,57
334 021,55 249 623,68
6 832,10 7 669,91
21 663,40 5344,00
1926 077,38 1271 063,01

A empresa GWM EI, repercute sobre as entidades relacionadas gastos

relativos a cedéncia de pessoas. Em 2025 este montante representou 276
453,69€ e em 2024 o montante de 386 169,01€. Nas demonstracdes
financeiras de 2025 e respetivos comparativos de 2024, estes montantes

estao compensados diretamente na rubrica de “Gastos com o pessoal”.

A rubrica “Aumentos/reducdes de justo valor” nos periodos findos em 31 de

dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 € detalhada conforme segue:

1439,55

3 651,54

1439,55

3 651,54
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27 Arubrica “Outros rendimentos e ganhos” nos periodos findos em 31 de
Outros dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 € detalhada conforme se
segue:

Rendimentos

28
Qutros
gastos

Outros servicos refaturados
Outros nao especificados
Restituicdo impostos

Dif. de cdmbios favoraveis

Correcoes relativas a periodos anteriores

TOTAL

57 420,46

50 769,58

50 273,30 675,79

32939,53 27 331,70
4 339,11 1500,00
144 971,99 80 277,07

De realcar que a rubrica de “Outros servicos refaturados” tem um valor

semelhante ao do ano transato.

A rubrica “Outros gastos e perdas” nos periodos findos em 31 de dezembro

de 2025 e 31 de dezembro de 2024 é detalhada conforme se segue:

90 060,12 72 827,54
= 41849,70
= 1649,48
= 2 500,00
3473519 17 651,87
21 474,46 9 769,44
6 75714 4 891,73
- 77,90
11 300,31 817,15
164 327,22 152 034,81
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29

Gestao dos
riscos
financeiros

30
Informacoes
exigidas por

diplomas
legais

A GWM EI esta sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente de
mercado (taxa de juro, valor de mercado das acdes e cambial), de crédito e
liquidez:
O risco de alteracao do valor de mercado das acdes decorre da
exposicao a esta classe de ativos. Este risco € mitigado através da
diversificacdao dos investimentos e da exposicao a diferentes segmentos;
O risco associado a taxa de juro decorre de aplicacdes financeiras, a taxa
fixa ou taxa variavel, que sao geridas por forma a assegurar a adequada
liquidez e o baixo risco de contraparte;
O risco cambial decorre essencialmente da exposicao a indices
acionistas denominados em moeda estrangeira e também da aquisi¢cao
de bens e servicos em moedas diferentes do euro, apesar de estes
terem expressividade muito reduzida;
O risco de crédito decorrente das aplicacdes financeiras € mantido em
niveis toleraveis através da diversificacao do investimento e da
preponderancia da exposicao a emitentes de elevada qualidade
crediticia;
O risco de liquidez € gerido de forma prudente através da manutencao
de disponibilidades em montante adequado para a atividade
desenvolvida, bem como da negociacao de aplicagdes financeiras de
muito curto prazo.

A GWM EI ndo apresenta dividas ao Estado em situacao de mora, nos
termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n.° 411/91, de 17 de outubro, a
situacao da Empresa perante a Segurancga Social encontra-se regularizada,
dentro dos prazos legalmente estipulados.

Nao foram concedidas quaisquer autorizacdes nos termos do Artigo 397° do
Cdédigo das Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos
do n.° 5, alinea e) do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Os encargos registados com a Revisao Legal de Contas da Sociedade
cifram-se no montante de€8.600,00 ao qual acresce o valor de iva a taxa
legal.
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31
Compromissos
C
contingéncias

32
Eventos
Subsequentes

Nao sdao conhecidos quaisquer outros compromissos ou contingéncias
com impacto significativo nas Demonstragcdes Financeiras a 31 de
dezembro de 2025.

Em fevereiro de 2026 a Baoba - Investimentos, LDA adquiriu 21% do capital
social Golden Wealth Management - S.G.P.S., S.A. detendo 51% do capital
social.

O mesmo nao tem impacto significativo nas Demonstrac¢des Financeiras de
31 de dezembro de 2025. Trata-se de alteragdes da estrutura societaria.
Apds o encerramento do exercicio, e até a elaboracao do presente relatorio,
Nnao se registaram outros factos suscetiveis de modificar a situacao relevada
nas contas, para efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66° do
Codigo das Sociedades Comerciais.

O Conselho de Administragdo Contabilista Certificado
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditédmos as demonstragdes financeiras anexas da Golden Wealth Management - Empresa de
Investimento, S.A. (a “Entidade”), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que
evidencia um total de 7.077.919,44 euros e um total de capital préprio de 4.823.069,30 euros, incluindo um
resultado liquido de 2.739.482,41 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo
das alteracdes no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data,
e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Golden Wealth Management - Empresa de
Investimento, S.A. em 31 de dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos
ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragGes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos.termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstracdes financeiras

O d6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

— elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdao e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro;
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-

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicével,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista.
As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrac¢des financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndao detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagGes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢es que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatdrio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

= avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstracées financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;
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&= comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

A nossa responsabilidade inclui, ainda, a verificagdo da concordéncia da informacédo constante do relatério
de gestdo com as demonstrag¢des financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor e a informagdo nele constante é coerente com as demonstra¢des financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos incorrecdes materiais.

Porto, 19 de maio de 2026

Luis Miguel Damas & Associados —SROC, Lda.
representada por:

Luis Miguel Darnas
(ROC n.21326 / CMVM n.220160936)
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