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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

INTRODUCAO

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutdrias, vem o Conselho de Administragdo
apresentar o relatério de gestéo da atividade da Golden Assets — Sociedade Gestora de Patrimoénios, |
S.A. (“Golden Assets”), as demonstragdes financeiras bem como a proposta de aplicagdo de

resultados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

ENVOLVENTE MACROECONOMICA

Macroeconomia

O ano de 2013 foi um ano de recuperagéio econdmica ¢ de recuperagiio dos mercados de capitais.
A economia global continuou a acelerar o seu ritmo de crescimento, depois da crise financeira de '
2008 ¢ da crise das dividas soberanas europeias em 2011. Os principais beneficiados foram os
paises desenvolvidos como os Estados Unidos com um crescimento do GDP de 1.90%, a Zona
Euro, apesar de um crescimento ainda negativo (-0.5%) ja numa trajetoria de recuperacio e o Japéo
com um crescimento de 1.5%. Os mercados emergentes tiveram um comportamento desapontante,
pelo menos a partir dos niveis a que os investidores estavam habituados nos altimos anos. A China
manteve um crescimento em torno dos 7.7%, enquanto que paises como a Rissia (1.3%), India
(4.5%) e Brasil (2.2%) ou México (1.1%) tiveram um comportamento menos fulgurante.

Mas 2013 foi também o ano em que os receios de desagregacio da Zona Euro se esbateram, com
os programas dos paises em assisténcia a correrem dentro do previsto, satisfazendo ou até
superando as metas estabelecidas em termos de corre¢dio dos desvios orgamentais e de contas
externas. Portugal conseguiu por exemplo um saldo da balanga de transacdes correntes positivo,

algo que ndo conseguia hi mais de 40 anos. Os nivels de desemprego na periferia da Buropa
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também comegaram a estabilizar ou mesmo descer, enquanto que os juros da divida destes paises
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em mercado secundério e primario desceram dos niveis extremos de 2011. No final de 2012, o
yield da divida pdblica Espanhola acabou em 5.2% enquanto que em 2013 esse mesmo yield era
de 4.1%.
As perspetivas no final de 2013 s8io de uma continuagio da aceleragdo do crescimento econdmico

mundial, com o crescimento do GDP a passar de 2.08% (2013) para 2.81% (2014).

Mercado de Capitais

Os mercados de Acgdes tiveram um comportamento genericamente muito positivo durante o ano
de 2013, como indice S&P3500 a valorizar 29.60%, o DAX 25.4% e o Nikkey 225 56.7%. As
matérias primas como o Ouro tiveram um comportamento oposto, com uma queda de -28% no
metal precioso, e de -5.7% no complexo de todas as matérias primas (indice CRB).

As obrigagdes corporate investment grade ¢ high yield continuaram a sua boa performance com
os spreads da divida high yield europeia a contrairem de 482 bps para 286 bps (5 anos de
maturidade). Os yields corporate investment grade ultrapassaram a média histérica (105 bps vs
145 bps), embora o minimo seja de 35 bps.

As taxas de juro nos Estado Unidos (Treasuries 10 anos) subiram de 1.75% para 3%, enquanto que
0 Bund Alem#o passou de 1.31% para 1.93%. Ao mesmo tempo, a divida de mercados emergentes
sofreu com o discurso menos expansionista por parte da Reserva Federal, com o ETF de
ObrigagQes soberanas emergentes (Ishares JP Morgan Emerging Market Debt) a sofrer uma queda
de -11.9%.

Em termos cambiais, o Euro valorizou contra o US Dollar, de 1.3193 para 1.3747, no seguimento
da melhoria das condigBes econdmicas na Zona Euro, enquanto que as moedas emergentes tiveram
genericamente uma desvalorizagio contra o US ddlar (o Real de 2.05 para 2.36 e o Peso Mexicano |

de 12,85 para 13.03).

ATIVIDADE

A atividade da Golden Assets desenvolveu-se durante o ano de 2013 de forma globalmente
positiva, embora num ambiente de maior concorréncia e ja concretizando uma estratégia de

crescimento especifica. Esta estratégia de crescimento passa por um forte investimento em novos
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recursos humanos e materiais, com abertura de novas instalagdes proprias em Lisboa e com uma
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aposta na dinamizagdo de uma nova linha de negdcio que consiste, no dmbito da prestagéo de
servigos de “advising”, de um aconselhamento personalizado especifico, que procura corresponder
ao conceito de “family office consulting”.. Neste sentido, aproveitou-se a oportunidade para, no
processo de cessago de atividade de uma sociedade financeira, adquirir a marca “Foco”, jd
conhecida do mercado, em simultidneo com a integracdo de grande parte da equipa responsavel
pelo seu apoio, bem como a angariacfio da quase totalidade dos clientes dessa sociedade. O esforgo
financeiro resultante deste investimento teve que ser reconhecido parcialmente em 2013, o que
necessariamente agravou os custos, mas estima-se que os efeitos positivos nos proveitos, ainda de

menor expressio em 2013, far-se-do refletir crescentemente nos proximos anos. !

No que concerne aos valores sob gestdo, estes diminuiram relativamente a 2012, de 605.954.918 !
euros para 528.630.520 curos (-13%); contudo, ha que referir o aumento dos valores relativos ao
aconselhamento de “advising” e “family office consulting”, que aumentaram de 20.756.899 euros
em 2012 para 161.329.606 euros em 2013 (+677%). Englobando estas duas parcelas, o volume
total da carteira de clientes aumentou relativamente a 2012, de 626.711.817 euros para
688.349.754 euros, o que traduz um incremento de 8,95%. Contudo, no que concerne as comissdes
cobradas, o valor foi de 3.766.479,70€, inferior ao verificado em 2012 em 16% (4.504.608,62€),
fruto da reducdo de pregos imposta pelo ja mencionado aumento de concorréncia. Neste contexto, |
de redug¢io de margens ¢ de incremento global de custos, o produto bancario desceu cerca de 37% =
comparativamente ao ano anterior. Realce-se, no entanto, que os custos globais se encontram
afetados pela aquisigio dos recursos de apoio & nova linha de negdcio supra referida, sendo de
notar que, comparativamente a 2012, a desagregagéio dos custos revela que a parcela relativa ao
Pessoal se reduziu em 27% ¢ a parcela relativa a Gastos Gerais e Administrativos se reduziu em
25%. Decorrente do exposto naturalmente que a Golden Assets, obteve resultados piores do que
em 2012, ou seja, um resultado liquido positivo de 10.341 €. N#o tendo havido alteragdes no

capital social, este valor implica um resultado por a¢do de dez céntimos.

Na vertente comercial, a atividade de gestdo de carteira manteve o foco na captagdo de novos
clientes, com uma oferta de investimento diversificada e adequada as necessidades individuais de
cada cliente (Gestfo Personalizada e Perfis de Investimento). Além disso, o reforco da area de

“advising” ¢ o inicio do servigo de “family office consulting” comegaram a produzir efeitos em
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finais de 2013, antevendo um bom desempenho para o futuro.
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No que toca ao compliance e controlo de risco, esta importante fungfio corresponde a uma 4rea
orgénica especifica, dotada de um colaborador responsével exclusivamente afeto a essa atividade
que a executa de modo independente, garantindo-se deste modo a autonomia funcional e a
preveng8o de conflitos de interesses tal como € exigido pelas disposi¢ges legais aplicaveis. Durante
o ano de 2013 continuou-se a politica de desenvolvimento, implementagdo ¢ reforgo de sistemas
e procedimentos de controlo da atividade levada a cabo pela sociedade, de modo a garantir a |
adequacdo desses procedimentos nfo sb as disposi¢bes legais vigentes, como também as
exigéncias de controlo ditadas por uma politica de reforgo da qualidade ¢ da sustentabilidade das

estruturas (técnicas e humanas) da sociedade. !

A este nivel a sociedade manteve a sua postura de prudéncia e de gestdo adequada de riscos, com
especial destaque para a intransigente salvaguarda do patriménio dos clientes, através do
cumprimento pontual da regra da segregacio patrimonial. Igualmente deu-se continuidade ao
estabelecimento de procedimentos de defini¢io, mensuragio e controlo dos riscos de atividade em

que incorre a sociedade, em especial do risco operacional.

Conexa com a atividade de compliance e com a formacao continua e atualizada dos colaboradores, i

refira-se que em 2013 a sociedade promoveu diversas acdes de formagio interna e externa sobre a

prevengdo do BC-FT (Branqueamento de Capitais ¢ Financiamento ao Terrorismo).

ORGAOS SOCIAIS

Durante o ano de 2013 procedeu-se a uma recomposigdo do Conselho de Administracdo, sendo
que desde maio este drglo societirio passou a estar integralmente preenchido com pessoas
independentes dos acionistas, com um curriculo profissional de alto nivel e adequado as atividades
desempenhadas pela sociedade. Com esta recomposicdo procurou-se um alinhamento com as
melhores praticas de corporate governance que preceituam uma separacéo de fungdes entre quem

exerce o controlo acionista € quem assume as responsabilidades executivas de gestdo.
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PERSPETIVAS

Em 2014 a Golden Assets estima que a aposta realizada na captacéo de novos recursos humanos e
materiais se ird traduzir um incremento dos proveitos, quer pelo reforgo dos montantes sob gestéo
de atuais clientes, quer pela entrada de novos clientes, institucionais e particulares. O incremento
dos proveitos esperados, a par do controlo sistematico de custos, devera permitir que a Golden

Assets em 2014 continue a apresentar resultados positivos.

A disponibilizagdo de novas instalagdes proprias na cidade de Lisboa, em zona de elevado
prestigio, é um simbolo da ambigfio de crescer de uma forma sustentada em todo o territorio
nacional, sendo que a expanséo dos servigos de “advising” ¢ de “family office consulting” ira

permitir o acesso a novos segmentos de mercado com grande potencial de crescimento.

A Golden Assets, mantendo a discri¢do propria do Grupo Golden, ird procurar tornar mais
conhecido o elevado rigor e profissionalismo dos servigos prestados na area da gestdo de fortunas,
em todas as suas modalidades, permitindo que os seus clientes beneficiem da selecdio das

estratégias de investimento mais adequadas e de acompanhamento personalizado.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Em cumprimento das disposicdes legais e estatutdrias, o Conselho de Administragéio propde a
transferéncia do resultado liquido positivo, no montante de 10.341,24 € da seguinte forma:

- Reserva legal (10%): 1.034€,12

- Resultados transitados: 9.307,12€
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CONSIDERACOES FINAIS

O Consectho de Administracdo deseja expressar o seu agradecimento a todos aqueles que
colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma empenhada e profissional como
corresponderam ao esforgo que lhes foi solicitado:

Aos clientes pela preferéncia com que nos distinguiram,

As institui¢des financeiras que nos apoiaram,

Ao Fiscal Unico pelo apoio manifestado e interesse demonstrado,

A todos os colaboradores da sociedade, pela dedicagdo e competéncia com que contribuiram para
o desenvolvimento da atividade,

Ao Banco de Portugal ¢ a CMVM pelos esclarecimentos recebidos.
Porto, 21 de marco de 2014

O Conselho de Administracéo

Jodo Carlos de Magalhfies Correia de Matos

Presidente

Sl f

Sérgio Ferreira da Silva

Vogal

APITAL SOCIAL 500.002 EURD
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Alexandre Miguel Canelas Sampaio Mota
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Vogal
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Em cumprimento do estabelecido no Art. 447° do codigo das sociedades comerciais, declara- ?
se que os membros dos drgdos de administragdo e de fiscalizag8o ndo séo titulares de quaisquer

acdes da sociedade e que nfo efetuaram qualquer transacdo durante o exercicio de 2013.

2. Para efeitos € nos termos do disposto no nimero quatro do Art. 448° do codigo das sociedade

comerciais, & data de encerramento do exercicio de 2013, é a seguinte a posigo acionista:

ACIONISTA N." ACOES % PARTICIPACAQO
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pergira 53.200 53,20%
Joaguim Pedro Almeida da Costa 10.100 10,10%

NIPC/CR.C. PORTO 502 538 430 - CAPITAL SOCIAL 500.000 EURD
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GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A,

G @ I_ D E N DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM
ASSETS 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

Sociedade Gestora da Patrimdnios, 5.4,

{Montantes expressos em Euros)

Notas 2013 2012
Juros e rendimentos similaras 19.353 32.353
Juros e encargos similares (291) (48) |
Margem financeira 19.062 32.305
Rendimentos de servigos e comissbes Mel2 3.766.480 4.504.609 ,
Encargos com servigos e comissdes 13 (2.478.268) (2.354.270)
Resultados de reavaliagao cambial 8.246 25.878 :
Outros resultados de exploragéo 17 87.043 14.138
Produto bancario 1.402.563 2.222.658
Custos com o pessoeal 14e15 {541.196) (746.373) }
Gastos gerais administrativos 16 (769.555) (1.026.831) ‘
Amortizagdes do exercicio 5 (47.739} {57.357) :
Resultado antes de impostos 44.073 392.099
Impostos
Correntes 6 {33.732) {151.666)
Resultado do exercicio 10.341 24(.433
Resultados por acgdo
Basico 19 0,10 2,40
Diluido 19 0,10 2,40

As notas anexas fazem parte integrante da demonstrag8o dos resultados
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013,

O Técrigo Qicial de Contas O Conselho de Administracéo

"“L: Cov. e hegpinn Co g
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS E DE OUTRQ RENDIMENTO INTEGRAL
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

{Montantes expressos em Euros)

Notas 2013 2012
Resultado liguido do exercicio 10.341 240.433 .
Valorizagdo dos activos financeiros disponiveis para venda 4 614 11.401 !
Total do rendimente integral do exercicio 10.955 251.834

As notas anexas fazem parts integrante da demonstragéio do rendimento integral.

O Técnico Oficial de Contas QO Conselho de Administragéo

j-’ @—Ll ,;& {Lﬁ(fllﬂ;\ CB,J’

. /%M%%JV/AJ/J;M/J.Q%)f

S b p
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GOLDEN ASSETS - SQCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A,

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRQ PE 2013 E 2012

{Montantes expressos em Euros) !

2013 2012 :
Actividades Operacionais:
Juros e rendimentos recebidos 3.427.793 4,595,951
Juros e encargos similares pagos (2.797.208) {2.370.555) ;
Pagamentos ao pessoal (554.373) (625.363)
Recebimentas / {Pagamentos) de impostos (103.425) (245.952)
Fluxo das operagdes bancérias 17.594 25.878 i
Qutros recebimentos e (pagamentes) de exploragio {284.066) {1.011.095)}
Fluxe liquido proveniente dos proveitos e cusios {293.883) 368.864
Diminuigdes (aumentos) em:
Activos financeiros disponlveis para venda 1.573 250,505
AplicagBes em instituigBes da crédito 637.295 {300.000) .
Qutros activos (175.478) {32.200) !
Fluxo liguido provenientes dos activos operacionais 463.390 (81.605) i
Aumentos {diminuicdes) em:
Qutros passivos (3.681) (274.923)
Fluxo liquido provenientes dos passivos operacionalis (3.681) (274.923)
Fluxos das actividades operacicnais (1) 166.026 12.338
Actividades de Invesiimento:
DiminuigBes {aumantos} de outros actives tanglveis {12.073) {152.158)
DiminuigBes {aumantos) de activos infangiveis - 2.650
Fluxos das actividades de investimento (2) {12.073) (149.508)
Fluxos das actividades de financiamento (3) - -
Variagdo de calxa e seus equivalentes (4) = {1) + (2) + (3} 153.953 {137.170)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 90.032 227.202 !
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 243.984 80.032

As notas anexas fazem parte Integrante das demonstracdes dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013.

0 Tegnico Qficial de Contas 0O Conselho de Administracdo

/7; %ﬂ- /é
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PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTQRA DE PATRIMONIOS. S.A. %jﬁ
(Montantes expressos em Euros)

ANEXO A DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA %

'

g

2. DISCRIMINACAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminagéo de caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, e a reconcillagéo
entre o seu valor & o montante de disponibilidades constantes do balango naguela data, apresenta-se da
seguinte forma:

2013 2012
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.252 2.081
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 242,732 87.951
Caixa e seus equivalentes 243.984 90.032
Aplicagdes da Sociedade em instituiges de crédito 162.705 800.000
Disponibilidades constantes do balango 406.689 890.032

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 as aplicagbes da Sociedade em instituigbes de crédito néo
foram consideradas como parte integrante dos componentes de caixa e seus equivalentes pelo facto do
prazo do seu vencimento ser superior a trés meses e ndo haver intengfo, por parte do Conselho de
Administragéo, de proceder ao seu resgate antecipado.
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NOTA INTRODUTORIA

A GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A. (adiante designada por “GOLDEN
ASSETS" ou “Sociedade”) foi constituida em 21 de margo de 1991, sob a forma de sociedade andnima, tendo
por objeto social a administragéo de valores mobilirios propriedade de terceiros e a prestagéo de servigos de
consultoria de investimentos. A Scciedade tem a sua sede social na Avenida da Boavista, n.® 2427/29, no Porto.

Nos termos da legislagio em vigor, a atividade da Sociedade encontra-se sob superviséo do Banco de Portugal
& da Comissé&o do Mercado de Valores Mahbiliarios.

1. BASES DE APRESENTAGAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1.

BASES DE APRESENTACAQ

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposte da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de acorde com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas {"NCA"}, estabelecidas pelo
Banco de Portugal no Aviso n® 1/2005, de 21 de fevereiro e das Instrugbes n® 23/2004 o
n 18/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que Ihe é conferida pelo nimero
1 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituigbes de Cradito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem genericamente as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com ¢
Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Eurcpeu e do Consslho, de 19 de julho,
transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo
Aviso n® 172005, de 21 de fevereirc, do Bance de Portugal. As diferengas entre o0s dois normativos
ndo t&ém impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

Durante o exercicio de 2013, ndc ocorreram alteragbes de politicas contabilisticas face as
apresentadas nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2012.

Adocio de normas {novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB) e interpretacdes emitidas pelo “International Financial _Reporting

Interpretation Commitee” (IFRIC), conforme adotadas pela Unido Europeia

As normas {novas ou revistas) e interpretagdes, aplicaveis a atividade do Grupo Golden e
refletidas nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2013, foram as
seguintes:

- IAS 1 — Apresentagio das demonstragdes financeiras — Apresentagdo de rubticas na
Demonstracdo de Rendimento Integral (alteragéo). esta norma foi revista para esclarecer a
apresentagdo das vdrias rubricas incluidas na Demonstragdo de Rendimento Integral e
possibilitar a distingdo de entre os saldos dessas rubricas quais os que podem posteriormente
ser reclassificados para resultados do exercicio. Adicionalmente, a Demonstragdo do
Rendimento Integral passa a denominar-se Demonstragao dos Resultados e Outro Rendimento
Integral. E de aplicagdo obrigatoria em exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de julho
de 2012,

- IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgagdes (alteragdo}: a revisio desta norma vem exigir
divulgacdes adicionais ao nivel dos instrumentos financeiros, nomeadamente informagtes
relativamente aqueles sujeitos a acordos de compensagdo e similares. E de aplicagdo
obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2013,

- IFRS 13 — Mensuracgéc ao justo valor: esta norma vem substituir as orientagdes existentes nas
diversas normas relativamente & mensuragéo de justo valor. Esta norma é aplicavel quando
outra norma requer ou permite mensuragbes ou divulgagdes de justo valor. E de aplicagéo
obrigatéria em exercicios econdmices iniciades em ou apos 1 de janeiro de 2013.

O efeito nas demonstragdes financeiras da Empresa do exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, decorrente da adogéo das normas, interpretactes, emendas e revisbes acima referidas, nédo
foi significativo.
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Em 31 de dezembro de 2013, encontravam-se disponiveis para adog¢&o antecipada as seguintes
normas (novas e revistas) e interpretacdes, ja adotadas pela Unido Europeia:

- IAS 27 — Demonstragdes financeiras separadas {alteracéo): esta norma foi revista para restringir
o émbito de apllcagao da IAS 27 as demonstragdes financeiras separadas. E de aplicagdo
obrigatéria em exercicios econémicos iniciades em ou apds 1 de janeire de 2014,

- 1AS 28 - Investimentos em Assocladas e Entidades Conjuntamente Controladas (alteragéo):
foram introduzidas alterac@es a esta norma para garantir a consisténcia com as novas normas
adotadas, em particular a IFRS 11 — Acordos Conjuntos. E de aplicagdc obrigatoria em
exercicios econdmicos iniciados em cu apds 1 de janeiro de 2014,

- IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo (alteragdo): a revisdo desta norma clarifica
determinados aspetos relativos a diversidade na aplicag8io dos requisitos de compensacéo. E de
aplicagéo obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014,

- IAS 36 — Imparidade: esta norma foi alterada no sentido de eliminar os requisitos de divulgagao
da quantia recuperavel de uma unidade geradora de caixa com goodwill ou intangiveis com vida
atil indefinida alocados nos periodos em que ndo fol registada qualquer perda por imparidade ou
reversdo de imparidade. Vem introduzir requisitos adicionais de divulgac&c para os ativos
relativamente aos quais fol registada uma perda por imparidade ou reversio de imparidace e a
quantia recuperavel dos mesmos tenha sida determinada com base no justo valor deduzido dos
custos de venda. E de aplicagéio obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1
de janeiro de 2014,

- IAS 39 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragao: esta alteragdo vem permitir,
em determinadas circunstancias, a continuag&o da contabilidade de cobertura guando um
derivado designado como instrumento de cobertura é reformulado. E de aplicaggo obrigatoria
em exarcicios econdmices iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014,

- IFRS 10 — Demonstrages financeiras consclidadas: esta norma vem estabelecer 0s requisitos
relativos & apresentacio de demonstrages financeiras consolidadas por parte da empresa-méae,
substituindo, nesta matéria, a |IAS 27 — Demcnstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas ¢
asSIC12 - Consolidagéo Entidades com Finalidade Especial. Esta norma introduz ainda novas
regras no que se refere a definicéo de controlo e a determinagéo do penmetro de consolidagao.
E de aplicagao obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014.

- IFRS 11 — Acordos conjuntos; esta norma substitui a 1AS 31 — Empreendimentos Conjuntos e a
SIC 13 - Entidades Controladas Conjuntamente — Contribuigdes N&o Monstarias por
Empreendedores e vem eliminar a possibilidade de utilizacBo do método de consolidagdo
proporcional na contablllzagao de interesses em empreendimentos conjuntes. E de aplicagéo
obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014.

- IFRS 12 — Divulgagtes sobre participacfes noutras entidades: esta norma vem estabelecer um
novo conjunto de divulgagtes relativas a parlicipagies em subsidiarias, acordos conjuntos,
associadas e entidades néo consolidadas. E de aplicagéo obrigatoria em exercicios econémicos
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014.

IFRS 10 — DemonstragBes financeiras consolidadas e IFRS 12 — Divulgages sobre
participagdes noutras entidades; foram introduzidas alteragdes nestas normas no sentido de
dispensar a consolidago de determinadas entidades que se enquadrem na definigdo de
entidade de investimento. Estabelece ainda as regras de mensuragéo dos investimentos detidos
por essas entidades de investimento. E de aplicagdo obrigatéria em exercicios econdmicos
iniciados em cu apds 1 de janeiro de 2014.

Estas alteragbes, apesar de aprovadas {“endorsed") pela Unidc Europeia, nao foram adotadas
pela Emprasa no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagio néo
ser ainda obrigatoria. N&o sfo eslimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras
decorrentes da adocBo das mesmas.

As politicas contabilisticas e os critérios de mensuragiio adotados pela Empresa em 31 de
dezembro de 2013 sdo comparaveis com o0s utilizados na preparag8o das demonstragbes
financeiras em 31 de dezembro de 2012.
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1.2,

Na preparagdo das demonstragdes financeiras, em conformidade com as NCA's, o Conselho de
Administragdo da Empresa adotou certos pressupostos e estimativas que afstam os ativos e
passivos reportados, bem como os proveitos e custos incorridos relativos acs periodos
reportados. Todas as estimativas e assungdes efetuadas pelo Conselho de Administragéc foram
efetuadas com base no seu melhor conhecimentio existenie, & data de aprovagdo das
demonstragdes financeiras, dos eventos e transagdes em curso,

As demonstracbes financeiras anexas foram preparadas para apreciagéo e aprovag8o em
Assembleia Geral de Acicnistas. O Conselho de Administragdo da Empresa entende gue as
mesmas serdo aprovadas sem alteragdes.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagéo das demonstragBes financeiras foram
as seguintes:

a) Instrumentos financeiros

Os ativos financeiros sio registados na data de aquisigdo pelo respetive justo valor,
acrescido dos custos diretamente atrlbuiveis a transacgio, excefo no caso dos
instrumentos financeiros cuja mensuragio do justo valor segja efetuado através de
resultados. Os ativos financeiros sdc classificados no reconhecimento inicial numa das
seguintes categorias:

B Alivos financeiros
i1} Contas a receber

S&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado ativo, registados nesla categoria no reconhecimentoe inicial. Esta categoria
inclui depdsitos bancarios e valores a receber pela prestagdo de servigos. No
reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo seu justo valor, acrescido de
fodos o0s custos incrementais diretamente atribuiveis & transagdo.
Subsequentemente, estes ativos s30 reconhecidos no balango ac custo amortizado,
deduzido de perdas por imparidade.

i.2)  Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica inclui titulos de rendimento fixo que néo tenham sido classificados
como carteira de negociacdo.

Os ativos classificados como disponiveis para venda s&c mensurados ao justo
valor, correspondente ac montante pelo qual um instrumento financeiro pode ser
vendido ou liquidade entre partes independentss, informadas e interessadas na
concretizagdo da transagdo em condigdes normais de mercado, exceto no caso de
instrumentos de capital préprioc ndo cotades num mercado ativo e cujo justo valor
ndo possa ser fiavelmente mensurado ou estimado, permanecendo nesse caso
registados ao custo de aquisi¢do.

O justo valor & determinado com base na cotagdo de fecho na data de balango, para
instrumentos transacionados em mercadaos ativos.

Os ganhos e perdas resultantes de alleragdes no justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda sio reconhecidos diretamente nos capitais proprios na
rubrica "Reservas de reavaliagio de justo valor', excetc no casc de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais de ativos monetarios, até que o ativo
seja vendido, momento em que o ganho ou perda anteriormente reconhecido no
capital proprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigagdes e outres titulos de rendimento fixe e as diferengas
entre o custo de aquisigdo e ¢ valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados
em resultados.
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b)

c)

d)

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, resultante de diminui¢8o significativa
ou prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a
perda acumulada na “Reserva de reavaliagdo de justo valor’ é removida do capital
préprio e reconhecida nos resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem ser
revertidas através de resultados, se houver uma alteragdo pasitiva no justo valor do
titulo resultante de um evento ocorrido apds a determinagao da imparidade. No caso
de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade, posteriores variagbes
negativas de justo valor so sempre reconhecidas em resultados.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras & efetuada uma analise
da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda.
i} Passivos financeiros
Os passivos financeiros detidos pela Sociedade sao registados na data de contratagéo ao
respetivo justo wvalor, deduzide de custos diretamente atribuiveis & transagao.
Subsequentemente, estes passivos sfo valorizados pelo custo amortizado.

QOutros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizades pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade séo
contabilisticamente relevados pelo custe de aquisicdo (incluinde custos diretamente
atribuiveis) deduzido das amortizagSes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos de
reparagéo, manutengéo e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como
custo do exercicio.

A depreciacio dos atives tangiveis é registada numa base sistematica ac longo do periodo
de vida util estimado do bem, correspondente ao periodc em que se espera que o ativo
esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Obras em iméaveis arrendados 10

Equipamento:

Mabiliario 428
Maquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informatico 3a4
Instalagdes interiores 3a8
Material de transporte 4
Equipamento de seguranga 5

Q patriménio artistico ndo é objeto de amortizacdo. S3c obtidas regularmente avaliagbes
para determinar se o patriménio artistico pode estar em imparidade. Caso seja aplicavel,
estas avaliages determinam o correspondente registo de imparidade na demonstragéo de
resultados.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisigéo de
software, sendo amortizados, em ducdécimos, pelo métedo das guotas constantes, ao
longo do periodo de vida Util estimado do bem, ¢ qual em média corresponde a um periodo
de trés anos. As despesas com manutencio de software sfo contabilizadas como custo do
exercicio em que sdo incorridas.

Locagles

Os contratos de locagio sdo classificados como (i) locagdo financeira se através deles
forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes & posse e (ii)
como locagbes operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locagéo.
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e)

f)

g9)

h)

A classificag8o das locagBes financeiras ou opsracionais & realizada em funcdo da
substéncia dos contratos em causa e ndo da sua forma.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 néo existem contratos de locagao financeira.

Nas locagdes consideradas como cperacionais, as rendas devidas séo reconhecidas como
custo na demonstragio dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de
locagéo.

Encargos com servicos & comissfes

Os custos inerentes & angariago e fidelizag&o de clientes sdo integralmente registados na
demonstragdo dos resultados do exercicio em que ocorrem.

Ativos e passivos financeiros gm moeda estrangeira

Os cambios utilizados para a conversdo em Euros dos ativos & passivos incluidos no
balango, na demonstragéo dos resultados, na demonstrag8o do rendimento integral e nas
carteiras de ativos sob gestfo, originariamente expressos em moeda estrangeira, foram os
publicados pslo Banco Central Europeu 4 data de 31 de dezembro de 2013,

Os proveitos e custos apurados nas diferencas de moeda s&o convertidos para Euros ao
cambio do dia em que sdo reconhecidos.

Comisstes

Os servicos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissges de
gestdo e de consultoria, registadas na rubrica "‘Rendimentos de servigos e comissbes” da
demonstragéio dos resultados.

De acordo com os contratos de gestdio, ndo existe por parte da Sociedade qualquer
garantia de rentabilidade do capital administrado.

A Scociedade aufere uma comisséo de gestdo fixa e uma comisséo de gestdo variavel
sobre os patrimdnios geridos:

(i) componente fixa, anual, calculada e cobrada segundo a taxa e a
periodicidade indicadas no Anexo ac contrato de Mandato de Gest@o de Carteira(s),
sobre o valor médio diario da carteira, tendo em consideracéo as entregas de novos
fundos ou levantamentos dos existentes, em numerario ou em valores mobiliarios;

(il componente varidvel (performance) &, calculada e cobrada anualmente segundo a
taxa e a periodicidade indicadas no Anexo ac contrato de Mandato de Gestio de
Carteira(s) em fungio da rentabilidade anualizada (liquida da componente fixa),
ponderada temporalmente pelas entradas e saidas de numerario e valores
mobiliarios, e incidira sohre ¢ capital médio investidoe na carteira desde o inicio do ano
ou da data de inicio das movimentos, qguando esta ndc coincida com o inicio do ano.

Rubricas extrapatrimoniais

A atividade da Sociedade, gestdo contratada de ativos, encontra-se relevada em rubricas
extrapatrimoniais. Estas rubricas referem-se, essencialmente, as carteiras de ativos geridas
pela Sociedade. Estas carteiras, para além de disponibilidades, incluem unidades de
participacio em fundos de investimento, agdes e cbrigagdes. As agdes e abrigagbes séo
valorizadas de acordo com as respetivas cofacBes de mercado, e as unidades de
participagdo em fundos de investimento com base nos pregos disponibilizados pelas
respetivas Sociedade Gestoras (Nata 21).

Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacg&o disponivel & data da
preparacfo das demanstragdes financeiras e com base no melhor conhecimento ¢ na
experiéncia de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poder&o ocorrer situagBes

-5-




GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

ANEXQO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes expressos em Euros arredondadas a unidade)

)

em pericdos subsequentes que, nédo sendo previsivels & data, ndo foram consideradas
nessas estimativas. As alteracbes a essas estimativas, que ocorram posteriormente & data
de aprovacio das demonstragbes financeiras, ser@o corrigidas em resultados de forma
prospetiva, conforme disposto pelo IAS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na
preparagdo das demonstragdes financeiras, sfio descritos nas comespondentes notas
anexas.

Gestdo do Risco Financeiro

A atividade da Sociedade estd exposta a uma variedade de riscos financeiros, tais como ¢
risco de taxa de cAmbio e o risco de liquidez.

Este conjunto de riscos deriva da incerfeza carateristica dos mercados financelros, a qual
se reflete na capacidade de projegfo de fluxos de caixa e rendibilidades. A politica de
gestdo dos riscos financeiros da Sociedade, subjacente a uma perspetiva de continuidade
das operacdes no longo prazo, procura minimizar eventuais efeitos adversos decorrentes
dessas incertezas.

i Risco de taxa de cambio

A Sociedade transaciona titulos expressos em diversas moedas, estando assim exposta ac
risco de taxa de cambio.

A politica de gestdio de risco de taxa de cambio procura minimizar a volatilidade dos
investimentos e operages expressos em moeda externa, contribuindo para uma menor
sensibilidade dos resultados da Sociedade a flutuagbes cambiais.

A exposicdo da Sociedade ao risco de taxa de cdmbio advém, maioritariamente, do facto
de parte da faturago ser efetuada em moeda estrangsira (USD), a qual regularmente {(em
fungéo do momento da faturag&o) é transformada em Euros.

Face & reduzida dimensdo dos saldos em moeda estrangeira néc foram efetuadas analises
de sensibilidade as varaces da taxa de cdmbio.

ii. Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituigio dispor de fundos
liquidos para cumprir as suas obtigagdes financeiras, &4 medida que as mesmas se
vencem.

A existéncia de liquidez na Sociedade implica que sejam definidos pardmetros de atuagio
na funcéo de gestdo dessa mesma liquidez que permitam maximizar o retorno obtido e
minimizar os custos de oportunidade associados & detencBo dessa mesma liquidez, de
uma forma segura e eficiente.

A gestdo de risco de liguidez tem um triplo objectivo: (i) Liquidez, isto &, garantir o acesso
permanente e da forma mais eficiente a fundos suficientes para fazer face aos pagamentos
correntes nas respetivas datas de vencimento, bem como a eventuais solicitagdes de
fundos nos prazos definides para tal, ainda que ndo previstos; (ii) Seguranga, ou seja,
minimizar a probabilidade de incumprimento no reembolso de qualquer aplicagic de
fundos; e (iii) Eficiéncia Financeira, isto &, garantir que a Sociedade maximiza o valor /
minimiza o custo de oportunidade da detengdo de liquidez excedentaria no curto prazo.

A maturidade das aplicagfes a realizar deverd coincidir com os pagamentos previstos {ou
sor suficientemente liquida, no caso de investimentos em ativos, para permitir liquidagtes
urgenies e ndo programadas), incluindo uma margem para cobrir eventuais erros de
previsdo. A margem de erro necessdria dependera do grau de confianga na previséo de
tesouraria e sera determinado pelo negdcio. A fiabilidade das previstes de tesouraria é
uma varidvel determinante para calcular os mentantes e prazos das operagBes de tomada
de fundos/aplicagbes no mercado.
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m)

iii. Risco de crédito

O risco de crédito resulta maioritariamente dos créditos sobre os seus clientes relacionados
com a atividade operacional da Sociedade.

Impostos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes
e 0s impostos diferidos.

O imposto corrente é calculade com base no lucro tributdvel do exerciclo, ¢ qual difere do
resultade contabilistico devido a ajustamentos & matéria coletavel resultantes de custos ou
proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de um ativo ou
passivo no balango e a sua base de tributagho, utilizada na determinagdo do lucro
tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto que os ativos por impostos diferides $6 s#o registados
ate ao montante em que seja provavel a existdncia de lucros tributdveis futuros que
permitam a utilizagBo das correspendentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos
fiscais.

Os impostos diferidos sac calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor 4 data da reversdo das diferengas temporarias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Os ativos por impostos diferidos s6 sdo registados até ac montante em que seja provavel a
sua recuperabilidade, o qual é determinado com base em projeges de evelugdo futura do
negdcio.

Réditc e especializacio de exercicios

Na sua atividade de gestio de patrimdnios, a Sociedade reconhece o rédite das comissGes
variaveis e fixas mensalmente, apesar do seu calculo ser efetuado de acordo com a
rentabilidade anuat das carteiras e com o capital médio ponderado (respetivamente), sendo
ajustado em conformidade com os valores anuais das mesmas.

As restantes receitas e despesas sao reconhecidas de acordo com o principio da
especializago de exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas & medida
em que sdo geradas, independentemente do momento em que séo recebidas ou pagas.
Assim, os custos e proveitos s8o registados & medida que sdo gerados,
independentements do momento do seu pagamento cu recebimento (Nota 7).

Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido s&o estimados com base na
melhor avaliagdo do Conselho de Administragdo da Sociedade.

Afivos e passivos contingentes

Os ativos contingentes sao possiveis ativos que surgem de acontecimentos passados e
cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos
futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da Sociedade.

Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras da Sociedade
mas unicamente objecto de divulgacdio quando & provavel a existéncia de um beneficio
econamica futuro.

Os passivos contingentes sfo definidos pela Sociedade como (i} obrigacdes possiveis que
surjam de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela
ccorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incertos nao totalmente sob o
controlo da sociedade ou (i) obrigagbes presentes gue surjam de acontecimentos

-7-
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes expressos em Euros arredondados & unidade)

passados mas que ndo s30 reconhecidas porque ndo é provavel que um fluxo de recursos
que afete beneficios econdmicos seja necessario para liquidar a obrigagio ou a quantia da
obrigagéo ndo pode ser mensurada com suficiente flabilidade.

Os passivos contingentes ndo sfio reconhecidos nas demonstragdes financeiras da
Sociedade, sendo 0os mesmos objeto de divulgagio, a menos que a possibilidade de uma
saida de fundos afetando beneficlos econémicos futuros seja remota, caso este em que
nao sdo sequer objeto de divulgacgae.

1)) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que preporcionem provas ou informagdes
adicionais scbre condigBes que existiam 4 data do balango (“adjusting events”) séo
refletidos nas demonstragdes financeiras da Sociedade. Os eventos apds a data do
balanco que sejam indicatives de condigfies que surgiram apds a data do balange ("non
adjusting events”), quando materiais, sdo divulgados no anexo &s demonstragfes
financeiras.

DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica diz respeito a depdsitos & ordem junto de insfituighes
de crédito nacionais, e tem a seguinte composicéo:

2013 2012
Banco Espirito Santo, S.A. 231.834 85.771
Banco Comercial Portugués, S.A. 10.898 2.180

242,732 87.951

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica era constituida por um depdsito a praze, no Banco Espirito
Santo, S.A., no montante de 162.705 Euros. Este depdsito a prazo rende juros a uma taxa fixa de 1,.9% e
tem o seu vencimento em Abril de 2014.

Este depdsito a prazo serve de colateral de uma garantia bancdria, emitida para efeitos de reembolsos do
IVA.

Em 31 de dezemhro de 2012, esta rubrica era constituida por dois depdsitos a prazo no montante de
400.000 Euros cada. O primeiro, na instituigdo financeira Banco Comercial Portugués, rendia juros a uma
taxa fixa de 3,65% e tinha o seu vencimento em outubro e dezembro de 2013. O segundo, na instituigdo
financeira Banco Espirito Santo, S.A., 0 qual rendia juros a uma taxa média de 2,86% e {inha o seu
vencimento em Abril de 2013.

ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica refere-se a obrigagBes que podem ser detalhadas
como segue:

Valorde Valcrde
Valor Cotagdo balango balango Custo de
Titulos Quantidade nominal 3112.2013 322013 20t aquisicdo
Cbrigagdes do Tesouro - OT 4,375% 2007/204 5.000.000 001€ - - 50.747 50.000
Ohrigagfies do Tesouro - OT 4,35%2010/2017 5.000.000 001€ 99,855% 49.828 - 40.375
48.828 80.747

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as Obrigactes do Tesouro OT 4,35 10/2017 e as Obriga¢des do
Tesouro 4,375% 2007/2014, respetivaments, estavam dadas em garantia para cobertura de
responsabilidades potenciais no dmbifo do Sistema de Indemnizag&o de Investidores (Nota 21).

-8-
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5. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ¢ movimento nos "Oufros ativos
tangiveis” e “Ativos intangiveis”, bem como nas respelivas amortizagbes e perdas de imparidade
acumuladas, foi o seguinte:
2013
Activo bruto

Transferéncias
Rubricas Salde inicial Aumentos Alienaghes o abates Salde final

Activos intangiveis:

Sistamas de tratamento automético de dados 62571 - - - 62.571
82571 - - - 62,571

Activos tang (veis:
Cbras em iméveis arrendados 348.572 1418 - - 347.990
Equlpamentc de transporte 24800 - - - 24,600
Egqulpamente 223,363 10.685 - - 234008
Patrimédnic artistico 26.75 - - - 26.175
809.700 12.073 B - 821773
872271 12.073 - - 884344

201

Armortizagd es & perdas de imparldads
Transferéncias

Rubricas Salde iniclal Reforgos Alisnagdes & abates Saldo final
Actives intanaiveis;
Sistemas de tratamento automéatice dedados 62571 - - - 62571
62571 - - - 62.571

Activos tanglvels.

Obras em imdveis arrendados To.887 25.353 - - 205240
Equipamento de transporte 8.160 6.80 - - 12300
Equipamento 81827 6.235 - - 208,062
377864 47.738 - - 425802
440,435 47.739 - - 488.173

2012

Activo bruto

Transferéncias

Rubricas Saldo inicial Aumentos AlienagGes ¢ abates Saldo final
Activos intangiveis;
Sistemas de tratamanto automatico de dados 65.220 - - {2.650) 62.571
65.220 - - (2.650) §2.571
Activos tangivels:
Cbras em imdveis arrendados 345067 1505 - - 346.572
Equipamento de transporte - 24600 - - 24,600
Eguipamento 204302 30.260 - (11.208) 223353
Patrimdnio artistice 8. 75 107.000 - - 25675
G57.544 163.365 - (11.209) §08.700
722.764 £3.365 - {11209) 872.271
2012 |

Amartizagbes & perdas de imparldade !
Transferéncias

Rubricas Saldo inicial Reforgos Alisnagbes 2 abates Saldo final
Activos intangivals:
Sisternas de tratamento autematico de dadeos 653.383 1838 - (2.650) B82.571
83.383 1838 - (2.650) 62.571
Activos tangiveis:
Obras em imoveis arrendado s 46.09 33.568 - - 179.887
Equlpamento de transporte - 5.160 - - 6.150
Equipamento B7 534 1%5.501 - (11208) 91827
333.563 55.60 - {1.208) 377.863
396.936 57.357 - (11.209) 440.435
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8. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos por impostos correntes séo como se segue;

2013 2012

Imposto sobre o Rendimente das Pessoas Colectivas:
Pagamento por conta/Pagamento especial por conta 88.980 137.220
88,980 137.220

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os passivos por impostos correntes sdo como se segue:

2013 2012

Impostc sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas:
Estimativa de imposto a pagar do exercicio 33.732 151.666
33.732 151.666

Nos exercicios de 2013 e 2012, a Sociedade estd sujeita a tributagio em sede de Imposto sobre o
Rendimentc das Pessoas Coletivas {IRC) e correspondente derrama sendo a taxa de imposto agregada
de 26,5%.

A reconciliagio entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2013 e 2012
pode ser demonstrada como segue:

2013 2012
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultados antes de impostos 44.073 392.099
Imposte apurado combase na taxa nominal 26,50% 11.679 26,50% 103.006
Tributagdo autdnoma 22.407 46.865
Outros {354) 895
Imposto apurado com base na taxa efectva  76,54% 33.732 38,68% 151.666
Do qual:
- Impostc corrente 33732 151.666

Nos termos da legislag8o em vigor, os prejuizos fiscais s8o reportaveis durante um periodo de quatro
anos apds a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo. Em
31 de dezembro de 2013 nfo existiam prejuizos fiscais reportaveis.

De acordo com a legislagéo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte
das autoridades fiscais durante um pericdo de quatro anos (cinco ancs para a Seguranga Social), exceto
quando tenham havido prejuizos fiscals, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspegdes, reclamagtes ou impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstncias, os
prazos s8o alongados ou suspenses. Deste modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de
2010 a 2013 poderdo vir ainda ser sujeitas a reviséo.

A Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecdes

por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demcnstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2013 e 2012,

-10 -
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7. QUTROS ATIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outros ativos” pode ser detalhada como se segue:

2013 2012
Devedores diversos:
Clientes 780.074 243.372
Notas de créditos a clientes (502) -
779572 243.372
Proveitos a receber
ComissBes a receber 234.251 412.038
Obrigagdes do tesouro 453 1.183
Juros a receber 210 1.781
235.614 415.002
Despesas com encargo diferido;
Seguros 4.699 6.251
Rendas 15.862 15.168
Quires 258.243 15.049
278.803 36.468
Qutros activos - Sector Publico Administrativo:
Imposto scbre o Valor Acrascentado a recuperar 359,139 183.661
1.653.128 878,504

W
b

JSE

O saldo da rubrica de "Clientes” em 31 de dezembro de 2013 refere-se, essencialmente, as comissdes
devidas pelos mesmaos relativamente a prestagdes de servigos efetuadas durante o més de dezembro, as

quais foram recebidas durante os primeiros dias de 2014 (Nota 1.2.g).

O saldo da rubrica “Comissbes a receber” em 31 de dezembro de 2013 refere-se, as comissdes

especializadas mas ainda ndo faturadas aos clientes.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica *Outros passivos” pode ser detalhada como se segue:

2013 2012
Fornecedores & outros credores
Fornecedores 517.149 120.581
517.149 120.581
Encargos a pagar
Remuneragfes 83.769 96.946
Comissbes 140.480 215.933
Encargos gerais administrativos 13.903 12.527
238.152 325.406
Qutras contas de regularizaco 441 -
Qutras exigibilidades - sector plblico administrativo:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Retengdo na fonte 11.320 9.469
Contribuigties para a Seguranga Soclal 13.213 11.383
24.532 20.851
780.274 466.839

0 saldo da rubrica “Fornecedores” fem maturidade até 3 meses.

=11 -
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8. CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital da Sociedade era representado por 100.000 agbes com o
valor nominal de 5 Euros cada, integralmente subscrito e realizado,

9. QUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

O saldo desta rubrica refere-se a prestagtes suplementares realizadas, em exercicios anteriores, pelos
acionistas da Sociedade, no montante de 125.000 Euros. As prestagdes suplementares ndc vencem
Juros e s6 poderdo ser restituldas aos acionistas se o capital proprio da Sociedade, apos essa restituicdo,
néo ficar inferior ac samatorio do capital social e reserva legal.

10.  QOUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outras reservas e resultados transitados” tem a seguinte

composigao:
2013 202
Reserva legal 175.373 151.330
Resultados transitados 972.805 756.415

1.148.178 907.745

A legislagio vigente para o setor bancéario, aplicavel 4 Sociedade, determina que a reserva legal seja
anualmente reforgada em, pelo menos, 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital. A
reserva legal sé pode ser ulilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

A Assembleia Geral de Acionistas realizada em 28 de Margo de 2013 aprovou a fransferéncia do
resultado liquido do exercicio de 2012 para "Outras reservas e resultados transitados” como segue:

Reserva legal 24.043
Resultados transitados 216.390
240.433

O montante de 614 Euros registado como variagdo no exercicio findo em 31 de dezembre de 2013 na
rubrica “Reservas de reavaliagdo de justo valor’ diz respeito 4 valorizag@o ao justo valor dos ativos
financeires disponiveis para venda {Nota 4).

11. RENDIMENTOS COM SERVICOS E COMISSOES

Sendo o objecto social da Sociedade a administracdo de bens por conta de terceiros e a prestagéo de
consultoria em matéria de investimento, estes proveitos, registados sob a forma de comissdes,
representam aproximadamente 97% e 98% respetivamente, do total de proveitos imputados nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

As comissdes cobradas incidem sobre uma base representativa da carteira de cada cliente valorizada de
acordo com os principios acerdados entre as partes. Desta forma, para efeitos de calculo da comissdo de
gesltéo, os ativos que compdem as carteiras dos clientes sdo valorizados de acordo com o Avise n® 3/04
de 23 de Junho, aplicavel as sociedades gestoras de patriménios (Notas 1.2 g) e h)).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

2013 2012
Comissfes de gestdo fixas 2.177.764  2.490.671
Comissdes de gestdo varidveis 1.254.020  1.991.351
Comissdes relativas a servigos de consultoria 334.696 22.586

3.766.480  4.504.809

~-12 -
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12.  DISTRIBUICAQ DOS PROVEITOS POR MERCADOS GEQGRAFICOS

Os proveitos registados na demonstraciio dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 2012 foram prestados, maioritariamente, a clientes institucionais sedeados no mercado angolano
(aproximadamente 85% e 90% das comissdes totais, respetivamente).

13.  ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2013 e 2012 esta rubiica tem a seguinte composigao:

2013 2012
Comissdes 2453506 2.346.684
Serviges bancarios 24,762 7.586

2478268 2354270

14, CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exerclcios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tem & seguinte composigdo:

2013 2012
Remuneragdes dos argdos de gestao (Nota 15) 177.750 199.500
Remuneragdes dos colaboradores 260.967 416.342
Encargos sociais obrigatérios 102.119 124.561
Qutros custos com pessoal 360 5.970

541.196 746.373

QO ndmero médio de colaboradores ao servigo da Sociedade encentrava-se repartido da seguinte forma:

2013 2012
Com funcdes administrativas de enquadramento:
Administradores - Executives 2 3
Directores 2 2
Pessoal técnico 9 8
Passeal administrativo 2 2
15 13

15.  REMUNERACOES E CUTROS ENCARGOS ATRIBUIDOS AOS MEMBROS DOS ORGAQS SOCIAIS E
FISCAL UNICO

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as remuneragdes e outros encargos correntes
atribuidos acs membros do Conselho de Administragdo ascenderam a 177.750 Euros e 199.500 Euros,
respetivamente (Nota 14).

As remuneragdes brutas liquidadas {exceto subsidic de refeigo) aos membros do Conselho de
Administragdo durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 podem ser discriminadas
como segue:

-13-
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16.

2013 2012

Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total
Fernando Pereira 33.750 - 33.750 105.000 - 105.000
Alfrede Menezes 18.000 - 18.000 55.250 - 55.250
Helena Coelho 18.000 - 18.000 - - -
Jodo Carlos Correia 56.000 - 56.000 - - -
Sérgic Silva 52.000 - 52.000 - - -
Aniénio Pedro Azevedo - - - 15.750 23.500 38.250

177.750 - 177.750 176.000 23.500 199.500

O Fiscal Unico da Scciedade é a Patricio, Moreira & Valente, SROC, Lda. e auferiu, durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, uma remuneragdo de 8.000 Euros relativa a servigos de revisdo legal

de contas.

Em 31 de dezembro de 2013 e ao longo do exercicio, ndo existiram adiantamentos ou craditos
concedidos a membros dos 4rgdos sociais nem compromissos assumidos por sua conta a titule de

garantia.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tem a seguinte composigéo:

Servigos especializados
Rendas e alugueres (Nota 18)
Deslocagdes e estadas
Rendas de locagdo operacicnal
Comunicagdes

Publicidade

QOutros

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi reconhscido como custo do exercicio o
montante de 249.629 Euros (212,846 Euros em 31 de dezembro de 2012) relativo a rendas pagas a titulo

2013 2012
266.170 261.837
197.844 157.779
121.209 212.752
51.785 55.067
34.164 42 488

32.721 223.022

65.662

73.886

769.555  1.026.831

de contratos de locagio operacional em que a Empresa age como locatario.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Empresa tinha celebrado, como locatario,

contratos de locagdo operacional, cujos pagamentos minimos de locagio se vencem como segue:

Vancivels em

N+1 renovavel automaticamente
N+1

N+2

N+3

N+4

N+5

Apds N+5

-14 -

2013 2012

120.000 120.000

109.852 88.539
49.052 51.279
20.726 16.386
46.781 16.150
12.168 37.314

367.578 329.678
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17. QUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGAQO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica pode ser desagregada como segue:

Contribuices para o sistema de indemnizagdes
Qutros custos

Cedéncias de pessoal (Nota 18}
Qutros ganhos & rendimentos

Outros resultados de exploracéc

18.  ENTIDADES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as transagdes realizadas com outras empresas do Grupo Golden

2013 2012
(2.500) (2.500)
(4038)  (19.872)
(6.5638)  (22.372)
36.000 36.000
57.581 510
93.581 36.510
B87.043 14138

Actives, outras sociedades com acionistas comuns e com sociedades relacicnadas foram como segue:

3112208
) Golden
pots e comtng beme GO (R UPFNANGE  GRUPS  vimagohu (L
o nsuiting Consultores, Lda d
Randas e alugueres (Nota B) (120.000}) - -
Cusios com cedéncia de pessaal {6.000) - - (37.500) - - - -
Comissées suportadas {261544) 15328)  {60.300) [13.000) (7.053) {1000) {(191.106)  (B6.534)
Rendimanto s relatives a cedéncla de pessoal 36.000 - - -
Comlssdes recebldas 50.000
Servigas prostados -
3112.2012
" Golden
Solid Golden Monta GNI Corparaie
Assets Broker Noguelrd Events P
Consultores, Lda
Rendas e aluguerss (Nota 8) (120.000) - -
Custos com cedéncia de pessoal - {6.000) - -
Comissdes suportadas - (167.304) (200.500) -
Rendimentos relativos a cedéncla de pessoal - 36.000 - -

Comissfies recebidas - - M
Servigos presiados - - -

19. RESULTADOS POR AGAQ

9.000

Os resultados por agéo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 foram calculados em

fungdo dos seguintes montantes:

Resultado para efeitos do calcule do resultado por acgdo liquide e diluido

Numero rmédio ponderado de acgbes para efeitos de calculo do resultado

liquido por acgéo basico e diluido
Resultado per acgéo:

Basico

Ciluido

-15-

2013 2012
10.341 240.433

100.000 100.000
G,10 2,40
0,10 2,40
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20.

21,

APRCVACAQO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstrages financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administrag8o e autorizadas para
emissdo em 25 de margo de 2014. A sua aprovacdo final estd ainda sujeita a concordancia da
Assembleia-geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que venham a ser
aprovadas sem alteragBes significativas.

RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composig&o:

2013 2012

Compromissos perante terceiros:
Responsabilidade potencial para com o Sistema de
Indemnizagdo aos Investidores 52.330 54132

Responsabilidades por prestacdo de servigcos:
Valores administrados pela instifuigdo (Nota 1.2 h)  528.630.520 £05.954.918

Em 31 de dezembro de 2013, o saldo da rubrica “Responsabilidade potencial para com o Sistema de
Indemnizagdes aos Investidores” corresponde ao compromisso irrevogavel que a Sociedade assumiu,
por forga da lei aplicavel de entregar aquele sistema, em caso de acionamento deste, 0s montantes
necessarios para financiamento da sua quota-parte nas indemnizagBes que forem devidas aos
investidores. '

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, para garantir o eventual pagamento destas responsabilidades, a
Sociedade tinha dado em penhor a sua carteira de investimento em Obrigagtes do Tesouro cujo valor de
mercado ascende a 49.828 Euros e 50,747 Euros, respetivamente (Nota 4).

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os ativos gerides pela Sociedade apresentam o seguinte detalhe:

2043 2012
Fundos de investimento mobiliario 328.427.895 305.963.959
Depositos a prazo () 119.472.813 287.892.697
Qbrigacbes 6.487.331 7.842.624
Acches 2.180.477 483.240
Qutros 72.082.005 3.972.397

528,630,520 605.954.918

(*)nclui papel comercial do BES no valor de 55.655.112 Euros.

Estes ativos sfo valorizados de acordo com os critérios descritos na Nota 1.2.h) & excegdo das
obrigagtes perpétuas BANIF Float 12/49 que estéo valorizadas ac seu valor nominal.

A totalidade dos depdsitos a prazo de clientes geridos pela Sociedade esta depositada em instituicbes
financeiras sedeadas em Portugal, essencialmentg no Millennium BCP (aproximadamente 26 milhdes de
Euros) e na Banco Espirito Santo {aproximadamente 88 milhdes de Euros).
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GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes expressos em Euros arredondados 4 unidads)

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as carteiras geridas pela Sociedade incluem, essencialmente,

aplicagbes nos seguintes fundos de investimentos mobiliarios:

2013 2012
Thulo Quantidade Valor unitario Total Quantidade Valor unitaric Total
Atrmosphers Value (USD) 3.726.255 64,45 240.149.061 3.726.255 66,64 248.304.051
Atmosphers Focus (USD) 270.081 65,62 17.722.057 270.061 69,88  18.871.805
Atmosphere Select (USD) 543.508 69,18  37.601.380 99.955 73,19 7.315.942
Atmosphere Low Vol 55.109 110,10 6.067.508 - - -
Atmosphere Select {EUR) 35.417 121,45 4,301.388 26.263 101,14 2.656.216
Atmosphere Focus (EUR) 34.482 109,97 3.792.021 36.273 98,96 3.589.566
Silk African Food 8.500 861,03 7.218.715 8.500 757,92 6.442.322
Atmospheare Grow th {USD) - - - 247619 47,37  11.729.724
Atrmesphere Value (EUR) - - - 48.250 106,62 4.931.150
Atmosphere Algo (EUR) - - - 14,972 96,71 1.447.909

Estes fundos estdo sedeados nas ilhas Cayman sendo as fungdes de hanco depositaric desempenhadas

pelo Banque Privée Edmond de Rothschild.

Estes fundos séo auditados e os correspondentes relatérios de auditoria relativos ac exercicio findo em

31 de dezembro de 2013 estdo em fase de conclusdo.

‘;{_,
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ASSETS
Soclerladle Gastora ds Patrimsnias, SA.
Nota: a Politica de Remuneragio dos Membros dos Orgdos de Administracido e de
Fiscalizacio da Golden Assets mantém-se idéntica a que foi aprovada em 28 de Margo de
2013, e j4 objeto de divulgagdo no Relatorio de Gestdo relativo ao exercicio de 2012. Por
esse motivo, procede-se de seguida, para os efeitos previstos para as normas legais
aplicaveis, a divulgagéo da mencionada Politica de Remuneragdo que faz parte integrante,
como anexo, do Relatério de Gestio relativo ao exercicio de 2013.

POLITICA DE REMUNERAGCAO
DOS MEMBROS DOS ORGAQS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZAGAO
DA GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do art. 2. da Lei 28/2009, de 19 de
junho e no artigo 16.° do Aviso do Banco de Portugal 10/2011, de 29 de dezembro, ¢ a
seguinte a politica de remuneragdo dos membros do Conselho de Administragéo e do
Fiscal Unico da GOLDEN ASSETS - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. (Golden

Assets).
| - Geral

A politica de remuneragbes dos 6rgéos sociais da Golden Assets tem em vista, entre outros
objetivos, contribuir para o alinhamento dos interesses dos administradores com fungdes
executivas com os interesses da Sociedade e para o desincentivo da assungdo excessiva de

rscos.

Este alinhamento assenta, entre outros aspetos: !

¢ no equilibrio entre as componentes variavel e fixa da remuneragéo dos administradores

executivos, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel sobre a
.componente variavel da remuneragio,

e na relagéo estabelecida entre o valor da remuneraggo varidvel e os resultados da Golden

Assets; ;

s no estabelecimento de limites maximos do valor da remuneragdo variavel dos |

administradores executivos.

Iguais objetivos presidem a fixagSio da remuneragdo dos diretores e demais colaboradores da
Golden Assets.

No que diz respeito ao responsavel pelo Compliance, a suaremuneragao tem, no essencial, uma

NIPC/CR.C. PORTO 502 538 430 « CAFITAL SGCIAE 500.0G0 EURCG

componente fixa, de modo a garantir a necessaria independéncia de atuagdo, ndo estando a

componente variavel dependente dos resultados da Golden Assets.
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Sociedade Gestora de Patrimdnios, 5.4,

Por fim, os membros do érgéo de fiscalizago t&ém uma remuneragdo exclusivamente fixa.

O Conselho de Administragdo da Golden Assets deve atender aos objetivos referidos supra ‘
aquando da fixagdo da politica de remuneracdo dos diretores e demais colaboradores da :
sociedade.

A politica de remunerages dos membros do Conselhe de Administragdo e do Fiscal Unico é

anualmente aprovada e revista, tendo presentes os objetivos supra e, bem assim, os riscos da

atividade e das fungdes e, ainda, os interesses de longo prazo da sociedade.

Il - Politica de Remuneracao da Golden Assets

A politica de remuneragbes assente no seguinte conjunto de principios:

a) Clareza, simplicidade e alinhamento com os interesses e a cultura da sociedade e do
Grupo onde se insers;

b} Nido exposigio excessiva a riscos e prevengao de conflitos de interesses;

¢) Adequagdo a manutengdo de um nivel crescentemente reforgado de fundos proprios;

d) Prossecucdo dos interesses dos clientes;

e} Competitividade face as praticas de mercado;

f) Fixacdo de limites maximos para a compaonente variavel da remuneragao pagavel em cada
exercicio;

g) Fixacdo da componente variavel apds um processo de avaliagdo, com dimensao financeira

e nao financeira,;

h) Inexisténcia de acordos tendentes a fixar indemnizagbes em caso de cessagdo de

fungbes, aplicando-se o respetivo regime legal.

Tendo presente o acima exposto, a politica de remuneragéo atende a:

Desempenho

As remuneragbes dos administradores que tenham fungdes executivas estdo diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:

s pela sociedade Gestora;

o pela drea de negdcio ou de apoio ao negdcio a qual a pessoa em causa esta associada,

« pelo seu mérito individual.

MIPC/C.R.C. PORTO 302 538 £330 - CAPITAL 50CIAL 500000 EURC
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Sociedade Gestora de Patrirmdnios, S.A,

Competitividade

A Golden Assets procura oferecer aos seus administradores pacotes remuneratdrios
competitivos, tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area de especializacio, nivel
de responsabilidade e zona geografica. Ao adotar esta politica, a Golden Assets fem por objetivo
dotar a sua estrutura de administragéo de elementos com capacidade, experiencia e know how

capazes de permitir a adequada prossecucéo dos objetivos da sociedade.
Estratégia

A remuneragdo atribulda é ainda influenciada pelas necessidades especificas e prioridades

esfratégicas da Golden Assets, num dado momento, assim como pela importancia e

singularidade do confributo da pessoa para a organizagdo.

Equidade

A pratica remuneratéria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.
Alinhamento com os Acionistas
A estrutura da remuneragio e o seu modo de pagamento tende a privilegiar o alinhamento de
interesses entre acionistas e administradores com fungbes executivas e, desse modo, a

potenciar a adequada prossecugdo dos interesses da sociedade Gestora.

Controlo do Risco

A esfrutura da remuneragao e 0 seu modo de pagamento visa, igualmente, prevenir praticas de
gestdo que possam acarretar assungdo excessiva de risco para a Gestora &, do mesmo passo,

visa potenciar a prossecugdo dos interesses dos clientes.

500,000 ZTURQ

G

lll - Componentes da remuneragéo
De acordo com os principios gerais que foram acima referidos:
a) Apolitica de remuneragdes dos titulares dos 6rgdos sociais enquadra-se nas diretrizes

do Grupo em que a Gestora se insere, as quais atendem as melhores praticas do

Mercado;

NIPCSZRC PORTC 507 338 430 - CARITAL SOCHAL

b) No ambitc dos membros do Conselho de Administracde e efetuada uma primeira e

decisiva distingao entre os membros com fungbes executivas e ndo executivas;
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¢) Relativamente aos que ndo exercem fungdes executivas ndec ha lugar a remuneracio,

d} Os membros do Canselho que exergam fungdes executivas estio sujeitos as regras que
a seguir se enunciam;

e) O Presidente do Conselho, com fungdes executivas, é avaliado por um comité de i
acionistas; os restantes membros com funcdes executivas sdo avaliados por um comité !
de acionistas e pelo Presidente do Conselho de Administracéo,

f) O Fiscal Unico é remunerado pela prestagdo de servicos de Revisor Oficial de Contas,
em montante fixo, determinado em linha com os critérios e praticas utilizados nas

restantes sociedades do Grupo, atenta a dimens8o da scciedade & o mercado onde se

insere; |
g) Acomponente varidvel dos membros executives da administrag&o tem como limite méximo

de 50% do valor anual da remunerac¢ao fixa.

Remunerac¢io Fixa:

a) A Remuneragdo Fixa @ paga 14 vezes por ano;

b} A Remuneracdo Fixa anual dos administradores executivos € determinada tendo em
conta os criterios utilizados no Grupo, a avaliagéo do desempenho e as referéncias do
mercado, tendo presentes as dimensbes e a natureza da Golden Assets;

¢} ARemuneragio Fixa dos administradores & fixada anualmente pela Assembleia Geral.

Remuneragido Variavel:

a) A remuneragdc comporta igualmente uma componente Varidvel, de atribuicdo ndo
garantida, adequadamente squilibrada face 4 Remuneragao Fixa, paga no més de abril
do ano subsequente ac da respetiva avaliagao;

b) De forma a objetivar e tornar mais transparente o processo de determinagé&o da
Remuneragdc Variavel, esta tem em conta os objetives quantitatives é qualitativos
definidos anualmente para toda a estrutura do Grupo onde se inlegra a sociedade;

¢) Adeterminagio do valor da Remuneragao Variavel tem por base os seguintes critérios:
i) resuitades da sociedade e do Grupo em que se integra; ii) desempenha individual,

tendo em conta os resultados quantitativos e qualitativos individuais alcangados, assim

= CAPITAL 5QCIAL SD0.000 EURO

como o contributo para a imagem e reputagdo da sociedade;

d) A Remuneracdo Variavel destina-se a compensar a consecugao de resultados anuais e
o desempenho individual, podendo variar em cada ano entre 0% e 50% do valor da
Remuneracao Fixa anual;

NIPC/C.R.C. PORTO 502 538 430

e) A Remuneragao Variavel pode traduzir-se em participagio nos lucros da sociedade ou no
pagamento de préemioc de desempenho;
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f) Tendo presente os critérios de calculo e pagamento (em especial, o limite maximo

estabelecido) ndo se antevé como necessario, de antemao, estabelecer diferimento no

pagamento da Remuneragao Varidvel.

Montantes pagos por outras sociedades em relagdo de dominic ou relacido de Grupo
com a Golden Assets

Os maontantes pagos aos administradores em 2013, por outras sociedades que estdo em

relagdo de dominio ou de grupo com a sociedads, totalizaram um valor global de 76.837
Euros.

IV. Beneficios

Os administradores executivos beneficiam de um seguro de salde & semelhanga do que sucede
com os demais colaboradores da sociedade.

V. Aspetos complementares

Atento o disposto no n.° 5 do art. 403.° do Cadigo das Sociedades Comerciais, ndo estio

definidas nem se propde introduzir limitagbes esfatutérias a indemnizagéo por cessacdo

antecipada de fungdes dos titulares de 6rgaos sociais.

Nio é previsivel que durante o ano 2014 venham a ser pagas quaisquer indemnizagtes por
cessagdo antecipada de fungdes dos titulares de orgdos sociais.

N3o existem quaisquer seguros de remuneragéo ou outros mecanismos de cobertura de risco
tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de
remuneragio.

VI. Comité de Acionistas
E a seguinte a composigao do Comité de Acionistas:
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira;

Alfredo Manuel Pinto Menezes;

Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho.

NIPC/CRC. PORTO 502 538 £30 - CAPITAL SCCIAL 300.000 EURD
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N—— Sociedade de Revisores Oficials de Contas

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No exercicio das competncias que nos sdc cometidas pelo artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comercials, acompanhémos a atividade da Golden Assets - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A,,
durante o exercicio de dois mil e treze, tando procedido as verificagies que tivemos per necessérias e
obtido da Administracdo e dos servicos todos os esclarecimentos solicitados.

Aprecidmos o relatério de gestdo, as contas do exercicio e emitimos a certificagde legal das contas, que
aqui se da por reproduzida.

Tudo considerado, somos de parecer que a assembleia geral anuat:
a) Aprove o refatério de gestdo e as contas do exercicio de 2013, apresentados pela Administracdo;

b) Aprove a proposta de aplicacdo de resultados, contida no relatéric de gestdo apresentado pela
Adminisiracdo;

¢) Preceda & apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagéio da scciedade e dela tire as conclusdes
referidas no artigo 4559 do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Porto, 25 de Margo de 2014

0 Fiscal Unico
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” RSM Patricio, Moreira & Valente
— Sociedade de Revisores Oficiais de Contas

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAQ

1. Examindmos as demonstragées financeiras da Golden Assets - Sociedade Gestera de Patriménios,
S.A., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2013, {que evidencia um tota! de balango
de 2.594.795 euros e um total de capital préprio de 1.780.789 euros, incluindo um resuitado liquido de
10.341 euros), a Demonstragdo dos resultados, a Demonstracdo de alteragBes no capital prépric, a
Demonstra¢do dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o correspendente Anexo. Estas
demonstragbes financeiras foram preparadas em conformicade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas introduzidas pelo Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as Normas
Internacionais de Relato Financeiro em vigor, tal como adotadas pela Unide Europeia, com as exceges
referidas nos Avisos n®1/2005 e n® 4/2005 do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

2. F da responsabilidade da Administracdo a preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas eperagdas, as
alteracBes no capital préprio, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a
manuten¢do de um sistema de controlo inferno aprepriade.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daguelas demonstracdes financeiras.

AMBITO .

4. 0 exame @ que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas ¢ as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, a5 quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstraces financeiras estdo isentas de distorgtes materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstracbes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pela Admiristragdo, utilizadas na sua preparacdo;

- @ apreciacao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgacdo, tendo
em conta &s circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- apreciacéo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Patricio, Moreira, Valente & Assoclados, SROC, LDA Patricio, Moreira, Yalente & Associados, SROC, 104 & uma firma indepandents,
Av. do Brasil, 1519 1749-112 LISBOA (Sede) membro da RSM [nternational. RSM International é a denominagdo de uma
T.+351 21 3553 550 F: +351 21 3561 952 E: geral.l'sboa@rsmipt rede internacional de entidades furidicas independentes que prestam
Rua da Saudade, 132-3¢ 4150-682 PORTO servigos profissionais de contabilidade & consultadoria. RSM International ndo
T: +351 22 2074 350 F: +351 22 2081 477 E: geral.porto@rsmi.nt corrasponde, em quatquer jurisdigio, a uma entidatle iegalmente recanhecida.
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RSM Patricio, Moreira & Valente

5. 0 nossoexame abrangeu também & verificagdo da concordancia da informagdo financeira constante de
relatorio de gestdo com as demonstractes financeiras.

6. Entzndemos que o exame efetuade proporciona uma base aceltével para a expressdo-da nossa opinido.

OPINIAD

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras, apresentam de forma verdadeira e
aprooriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicdo financeira da Golden Assets -
Sociedade Gestora de Patriménies, S.A., em 31 de Dazembro de 2013, o resuitado das suas operagdes
¢ as alteragBes no capital proprio no exercicio findo naquela data, em conformidade com o3 principios
geralmente aceitas.

RELATO SOBRE OS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinide que a informacdo constante do relatério de gestdo & concordante com as
demenstragdes financeiras do exercicio.

Porto, 25 de Marco de 2014
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GOLDEN ASSETS - Sociedade Gestora ds Patrimdnios, S.A.

Avenida da Boavista, 3521, Sala 108 (Edificio Aviz)
4100-139 PORTO CAF: 65230 NIF: 502 538 430
Mat. 55 541 de 2000.03.23 em PORTO <Cap: EUR 500.000

ACTAS

ATA N.° 47 Folha

Aos trinta e um dias do més de margo de dois mil e catorze, pelas dez horas, reuniu na sede
social sita na Avenida da Boavista, nimero 2427/242¢, na cidade do Porto, a Assembleia Geral
da «GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.», titular do ntmero
Unico de identificacdo de pessoa coletiva e de matricula 502 538 430, com o capital social de

500.000 eurcs (guinhentos mil euros), com a seguinte ordem do dia:
Um - Deliberar sobre o relatério de gestdo do Conselho de Administragéo, o balango & contas do
exercicio de dais mil e treze,

Dois - Deliberar sobre a proposta de aplicacéo de resultados;

Trés - Proceder a apreciac&o geral da administragdo e fiscalizag&o da sociedade;
Quatro — Politica de remuneragdes dos 6rgdos socials.

Encontravam-se presentes ou representados todos os acionistas da sociedace, tendo estes
assinado a Jista de presencas e ficando o respectivo instrumento de representagéo arquivado em
pasta propria anexa a presente ata. Encontravam-se, ainda, presentes os membros do Conselho
de Administragao, Drs. Jodo Carlos de Magalh&es Correia de Matos, Sérgio Ferreira da Silva e
Alexandre Migue! Canelas Sampaio Mota.

A lista de presengas e outros documentos foram arquivados em pasta prépria que se deve

considerar anexa & presente ata, nos termos do artigo 83° do Cddigo das Scciedades
Comerciais.

Os trabalhos foram dirigidos pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Dr. Miguel Duarte
Gongalves Bras da Cunha e secretariados pelo Dr. Vasco Alexandre Marques de Freitas.

O Presidente da Mesa abriu a se$s30 e declarou que ndo haviam sido publicados os avisos
convocatdrios mas, dada a vontade expressa dos acionistas presentes detentores da totalidade
do capital social de se reunirem em assembleia geral universal, ao abrigo do disposto no artigo
54° do Codigo das Sociedades Comerciais, declarou que se encontravam satisfeitas todas as
condigbes legais e estatutarias necessarias ao regular funcionamento da assembleia, desdeque
respeitada a ordem do dia supra referida.

Iniciando a analise do primeiro ponto da ordem do dia, foram postos a discussao o refatério de
gestdo e os demais documentos de prestagdo de contas relativos ao exercicio de 2013, os quais

foram colocados de seguida em votagdo e aprovados por unanimidade.

O segundo ponto da ordem do dia foi também apresentado pelo Presidente da Mesa, que leu a
seguinte proposta feita peio Presidente do Conselho de Administragdo, Dr. Jo&o Carlos de
Magalhdes Correia de Matos: «Propde-se que os resultados liquidos positivos do exercicio no
valor de 10.341,24 €, senham a seguinte aplicagio: Reserva legal (10%): 1.034,12 €; Resultados
transitados; 9.307,12 €».

Nao existindo intengBes de intervengfio, foi a proposta colocada em votagéo e aprovada por
unanimidade. .

0 Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagio do ferceiro ponto da ordem do dia. Solicitou
a palavra o Vogal do Conselho de Administrag@o, Dr. Sérgio Ferreira da Silva, que teceu

consideragbes acerca da evolugio geral da economia e expds os atos de gestao mais relevantes
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verificados no exercicio em andlise. Ainda no ambito do presente ponto da crdem de trabaﬁ'\@%ha 47

o Presidente do Conselho de Administragéo efetuou uma apresentagac acerca do projeto de
concentragio na Golden Actives — SGPS, S.A. de todas as participagbes soclais da Golden
Assets — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A., projeto esse que serd submetido a autorizagéo
do Banco de Portugal antes da sua concretizaco. De seguida interveio 0 acionista Dr. Fernando
Jorge de Sousa Cruz Pereira que apresentou ent8o a seguinte proposta:

«Proponho que seja conferido um voto de louvor aos titulares dos orgaos de administracéo e
fiscalizagéo desta sociedaden, a qual foi colocada em votag&o e aprovada por unanimidade.
O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagéo do quarto ponto da ordem de dia. Tomou
entdo a palavra o acionista Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, o qual apresentou a

seguinte proposta:
«Proponho que seja aprovada a Politica de remuneragdes constante em documenio anexo 3
presente ata e que dela faz parte integrante».

N4o existindo intengdes de intervengéo, foi a proposta colocada em votagéo e aprovada par
unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu esta sessac por encerrada cerca das dez horas e
cinquenta minutos e, para constar, dela se lavrou a presente ata que depois de lida vai ser
assinada pelos membros da Mesa, em sinal de conformidade.

A Mesa da Assembleia Geral

O Presidente, .

O Secretario,
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