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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

INTRODUCAO

No cumprimento das disposi¢des legais e estatutarias, vem o Conselho de Administracio
apresentar o relatdrio de gestdo da atividade da Golden Assets — Sociedade Gestora de Patrimonios,
S.A. (*Golden Assets™), as demonstragdes financeiras bem como a proposta de aplicacdo de

resultados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

ENVOLVENTE MACROECONOMICA

Macroeconomia

No ano de 2014, o crescimento economico global ficou aquém das expetativas iniciais o
que obrigou o FMI e outras entidades a rever em baixa e de forma consecutiva as estimativas ao
longo do ano. Os EUA e o Reino Unido terfio sido as economias com maior crescimento entre 0s
paises do G20, com taxas de crescimento superiores a 2.5% e este contexto permitiu que a Reserva
Federal norte-americana (FED) pusesse termo ao seu programa de expansio monetiria em
Outubro. O FED mantém contudo as taxas de juro proximas de 0% e portanto uma politica
monetaria extremamente expansiva assegurando que apenas alterara o status quo quando a taxa de
inflagdo comegar a mostrar sinais de uma subida sustentada e a folga no mercado de trabalho
desaparecer. Ja o Banco Central Europeu (BCE) reduziu em Junho as suas principais taxas
diretoras e anunciou medidas adicionais de cedéncia de liquidez ao sistema bancdrio. Estas
iniciativas visavam fomentar o crédito & economia e responder as pressdes deflacionistas, mas
acabaram por se revelar insuficientes e o crescimento econémico na zona euro permaneceu
anémico ¢ a retoma sustentada continuou a ser uma miragem. O crescimento PIB na zona euro
ficou abaixo de 1.0% e a taxa de inflagfo caiu para proximo de zero (0.5%) reavivando o fantasma

da deflacdo.
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Mercados Financeiros

Esta situagdo macroeconomica acabou por ser espelhada na performance dos mercados
financeiros. Assim, os mercados acionistas avangaram para valores maximos historicos nos EUA
(o indice S&P 500 registou o seu fecho maximo histérico a 29 de Dezembro acima dos 2.090
pontos e fechou o ano com uma valorizagdo de 11%) enquanto os seus congéneres Europeus
registaram desempenhos muito menos interessantes (+1.2% no Eurostoxx 50) ou mesmo em
alguns casos extremamente negativos. Destaque para o PSI20, que com uma perda de 26.8%
apenas ficou atras da Russia (-42.4%) e da Grécia (-28.5%) no ranking dos indices com pior
desempenho a nivel mundial. No inicio do ano existia grande otimismo em torno das agdes
portuguesas e efetivamente no 1° trimestre o PSI20 registou um ganho de 16%. No entanto, tudo
se alteraria primeiro com o agravar das tensdes entre a UE e a Russia devido & Ucrania e um
regresso do fantasma da estagnagfio econdmica na zona euro e, posteriormente, com o estrondoso
colapso do Grupo Espirito Santo e consequentemente do proprio BES.

Em claro contraste com a evolugdo dos mercados acionistas, os custos de financiamento de
Espanha, Italia e Portugal desceram para valores minimos histéricos. As yields das OT nacionais
a 10 anos fecharam nos 2,69% (uma descida de cerca de 3 pontos percentuais no ano) e o indice
de divida publica portuguesa registou a melhor performance com um ganho de 22.7%. Este
desempenho ficou em grande parte a dever-se a estratégia de comunicagio do BCE que tem vindo
a sinalizar a possibilidade de o banco central avangar para um programa de compra de divida
soberana. A efetiva capacidade do BCE para implementar um quantitative easing na Europa, algo
que sempre foi muito contestado pela Alemanha, sera alids uma das principais situagdes a
monitorizar em 2015. As duas reunides do BCE no primeiro trimestre do ano realizam-se a 22 de

Janeiro (apenas 3 dias antes das eleigdes na Grécia) e a 5 de Margo. Em termos de performance da

divida a excegiio acabou mesmo por ser a Grécia cujas yields se mantiveram proximas dos 10%
em virtude da crise politica e do risco de uma nova reestruturagio de divida.
Nos mercados cambiais a trajetoria de apreciacio do dolar americano foi avassaladora.

Efetivamente o USD foi a divisa mais forte entre as moedas principais apreciando-se 18.5% contra

a Coroa Norueguesa, 17.5% contra a Coroa Sueca e 12% contra o lene. J4 contra o Euro a moeda
norte americana apreciou-se mais de 12%, encerrando o ano nos 1.214, o que constitui o valor

mais baixo desde meados de 2012.
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[gualmente impressionante, mas pela negativa, foi a evolugéo dos pregos do petrdleo nos mercados
internacionais durante o segundo semestre do ano. Depois de em Junho esta importante matéria-
prima atingir nos mercados internacionais maximos relativos recentes cotando acima dos 100
USD, o petroleo entrou numa trajetéria de corregéo violenta tendo terminado o ano préximo dos
50 USD. Esta queda veio acentuar as pressdes deflacionistas na zona euro e veio principalmente
criar uma forte pressido sobre alguns dos paises cujas contas piblicas e contas externas estfio mais
dependentes das receitas desta matéria-prima como a Venezuela, a Riissia, o Irfio ou Angola. Sob
enorme pressdo ficaram igualmente as empresas que realizaram no passado recente grandes
investimentos em novas exploragdes que, aos precos atuais, dificilmente serfio economicamente
vidveis, como a Petrobras e diversas empresas de média dimensio que apostaram na exploragio
de fontes ndo convencionais de petréleo como o shale il na América do Norte.

Para os mercados, 2015 promete ser desafiante. Teremos eleigdes importantes na Europa (as ja
referidas na Grécia, mas também em Espanha, Reino Unido, Portugal, Finlandia e Suécia), com
os partidos anti unifio Europeia a ganhar forga e o regresso da ameaca de saida da Grécia da Zona
Euro. Ja na primeira reunifo de 2015 o BCE anunciou que ira finalmente avancar com a
implementagéo de um quantitative easing na Zona Euro mas a capacidade de implementagfo e os
efeitos praticos do programa sdo ainda uma enorme incognita. Paralelamente a queda dos pregos
do petroleo nos mercados internacionais podera trazer ameagas de instabilidade interna nos paises
mais dependentes das receitas das exportagdes desta commodity e conduzir a faléncias /

agravamento do risco de crédito nas empresas do sector da energia.

ATIVIDADE

A atividade da Golden Assets desenvolveu-se durante o ano de 2014 de forma globalmente

positiva e concretizando as perspetivas assumidas no ano anterior. Desde logo, merece realce a

expansdo dos servigos de aconselhamento financeiro (“advising”), embora num ambiente de maior
concorréncia e ja em execugdo da estratégia de crescimento especifica definida.
O crescimento efetuou-se em nimero de clientes e de valores sob gestdo, sendo uma area de

: negocio destinada a assumir cada vez maior preponderincia.
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Também a gestdo de patriménios na vertente de gestdio discricionaria e/ou partilhada teve um
comportamento positivo, ainda que de menor dimensdo do que a vertente de aconselhamento
financeiro.

Em desenvolvimento da estratégia de crescimento mencionada, foi feito um investimento
significativo no alargamento da rede comercial, procurando selecionar colaboradores com um
perfil de elevada competéncia e capacidade de angariaciio de clientes, tendo a equipa sido
reforcada em 2014 com 5 novas pessoas. Neste enquadramento, os custos com o pessoal sofreram
naturalmente um agravamento, bem como os outros custos associados; de realgar igualmente que
0s custos totais continuaram a ser afetados pela necessidade de reconhecer em 2014 a parte final
do esforgo financeiro resultante do investimento com a aquisi¢do da marca “Foco — F amily office

consulting”, efeito este ja mencionado no Relatdrio do ano passado, e que se assim se concluiu.

No que concerne aos valores sob gestdo, o volume total da carteira de clientes (englobando o
aconselhamento financeira) aumentou relativamente a 2013, de 689.960.126 euros para
7377.582.944 euros, o que traduz um incremento de 7%. No que concerne as comissdes cobradas,
o valor foi de 3.996.561€, superior ao verificado em 2013 em 6% (3.766.480€), aumento este que
traduz a inversdo da tendéncia do ano passado. No que concerne a andlise dos custos, a sua
desagregagdo revela que a parcela relativa ao Pessoal aumentou em 85% e a parcela relativa a
Gastos Gerais e Administrativos em 11%, aumentos estes em grande parte derivados,
respetivamente do aumento de colaboradores anteriormente descrito, e dos encargos com as
instalagdes de Lisboa abertas em finais de 2013. Por sua vez, o produto bancério aumentou em
cerca de 39% comparativamente ao ano anterior, fruto de uma politica comercial mais restritiva
nos custos associados a angariaciio de clientes. Decorrente do exposto, a Golden Assets, obteve
em 2014 resultados similares aos verificados em 2013, ou seja, um resultado liquido positivo de
7.628,37 €. Néo tendo havido alteragdes no capital social, este valor implica um resultado por ago
de oito céntimos.

Saliente-se que a Golden Assets continua a exibir uma estrutura financeira sélida. Nos termos da
regulamentag@o aplicavel, a data de 31 de dezembro de 2014 os requisitos de fundos proprios
minimos da Golden Assets eram de 464.146€ (correspondentes a um quarto das despesas gerais
fixas, conforme previsto no artigo 11° do Decreto-Lei n® 103/2007), sendo que o nivel de fundos

proprios apurados foi de 1.793.258€, o que implica um excesso de fundos proprios de 1.329.112€
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¢ um racio de solvabilidade de 30,9%. Deste modo, a Golden Assets terminou o ano de 2014 com

o nivel de solvabilidade muito superior a0 minimo exigido pelo Banco de Portugal (8%).

No que toca ao compliance e controlo de risco, esta importante fungfio corresponde a uma é4rea
orglnica especifica, sendo que a respetiva equipa exerce as suas atividades de modo independente,
garantindo-se deste modo a autonomia funcional e a prevengio de conflitos de interesses tal como
¢ exigido pelas disposi¢des legais aplicdveis. Durante o ano de 2014 continuou-se a politica de
desenvolvimento, implementagdo e reforgo de sistemas e procedimentos de controlo da atividade
levada a cabo pela sociedade, de modo a garantir a adequagio desses procedimentos néo sé as
disposi¢des legais vigentes, como também as exigéncias de controlo ditadas por uma politica de

refor¢o da qualidade e da sustentabilidade das estruturas (técnicas e humanas) da sociedade.

A este nivel a sociedade manteve a sua postura de prudéncia e de gestdo adequada de riscos, com
especial destaque para a intransigente salvaguarda do patriménio dos clientes, através do
cumprimento pontual da regra da segregagfo patrimonial. Igualmente deu-se continuidade ao
estabelecimento de procedimentos de defini¢io, mensuracio e controlo dos riscos de atividade em

que incorre a sociedade, em especial do risco operacional.

Conexa com a atividade de compliance ¢ com a formagéo continua e atualizada dos colaboradores,
refira-se que em 2014 a sociedade promoveu diversas a¢des de formagdo interna e externa sobre a

prevengdo do BC-FT (Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo).

ORGAOS SOCIAIS

Durante o ano de 2014 procedeu-se a uma alteragfio do Conselho de Administragdo, com a entrada
de um novo Presidente do Conselho de Administragdo, mas permanecendo a equipa anterior, tendo
o anterior PCA assumido as fun¢des de Administrador. Em 31 de dezembro de 2014, coincidindo
com o término do mandato, cessou funges o Administrador, Alexandre Miguel Canelas Sampaio
Mota, sendo de manifestar o agradecimento pelo tempo em que colaborou com a Golden Assets.

Em 2 de janeiro de 2015, realizou-se uma Assembleia Geral que reconduziu, por unanimidade, os
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membros dos érgéos sociais para o triénio 2015-2017, a nivel do Conselho de Administragdo, do

Fiscal Unico e da Mesa da Assembleia Geral.

PERSPETIVAS

2015 € o comego de uma nova fase da Golden Assets.

Representard o ano em que iniciamos uma nova jornada com os nossos clientes, com a prestagdo
de um novo servigo: o Golden Future, financial advising.

S&o evidentes as exigéncias dos clientes investidores de hoje: mais transparéncia, clareza na
informagdo, alinhamento ao seu perfil de investidor e objetivos e identificagdo correta dos riscos
a que qualquer investidor estd, naturalmente exposto.

Foi com base nessas exigéncias que a Golden Assets entendeu reposicionar a sua oferta e forma
de estar junto dos seus clientes, em concordéncia com as elevadas expetativas dos clientes e dos
reguladores: Banco de Portugal e CMVM

O know-how da sua equipa de especialistas (com competéncias de formagfo reconhecidas
internacionalmente), o seu solido crescimento dos tltimos 15 anos e, acima de tudo, a sua
independéncia, séo os pilares que sustentam uma capacidade de aconselhamento de alta qualidade

por parte da Golden Assets e que fortaleceram a decisdo deste novo posicionamento.

O servigo Golden Future pretende contribuir para que os investidores assumam, nas suas decisdes
de investimento, maior consciéncia, planeamento (e nfio apenas necessidades de curto-prazo),

maior seguranga e, acima de tudo, protegfo do seu patriménio para o futuro.

A implementag&o do Golden Future decorrerd num ciclo temporal alargado de cerca de 3 anos, em

que grande parte do investimento tera lugar durante o corrente ano.

Este representa um projeto que se acredita unico e distintivo em Portugal. Por isso, o Conselho de
Administra¢do, contando com o apoio dos acionistas e o dinamismo dos colaboradores da Golden
Assets, esta convicto que a implementagdo do Golden Future ird sedimentar a Golden Assets como
uma institui¢fo relevante na atividade financeira em Portugal, consagrando-a em especial como a

maior, ou uma das maiores, sociedade independente de gestdo de patriménios.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Em cumprimento das disposigdes legais e estatutarias, o Conselho de Administragio propde a
transferéncia do resultado liquido positivo, no montante de 7.628,37 € da seguinte forma:

- Reserva legal (10%): 762,84€

- Resultados transitados: 6.865,53€

CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administragdo deseja expressar o seu agradecimento a todos aqueles que
colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma empenhada e profissional como
corresponderam ao esforgo que lhes foi solicitado:

Aos clientes pela preferéncia com que nos distinguiram,

As instituicdes financeiras que nos apoiaram,

Ao Fiscal Unico pelo apoio manifestado e interesse demonstrado,

A todos os colaboradores da sociedade, pela dedicagdio € competéncia com que contribuiram para
o desenvolvimento da atividade,

Ao Banco de Portugal e 8 CMVM pelos esclarecimentos recebidos.
Porto, 20 de margo de 2015

O Conselho de Administragdo

Antonio José Nunes da Silva

Presidente
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Sociedade Gestora de Patnmonios, S A

(.}

Jodo Carlos de Magalhdes Correia de Matos

Vogal

Yoy

Sérgio Ferreira da Silva

Vogal

NIPC/C.R.C P
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Em cumprimento do estabelecido no Art. 447° do c6digo das sociedades comerciais, declara-
se que os membros dos orgdos de administragdo e de fiscalizagdio nfio sfo titulares de quaisquer

ages da sociedade e que ndo efetuaram qualquer transacio durante o exercicio de 2014.

2. Para efeitos e nos termos do disposto no nimero quatro do Art. 448° do codigo das sociedade

comerciais, a data de encerramento do exercicio de 2014, ¢ a seguinte a posig¢do acionista:

ACIONISTA N. ACOES % PARTICIPACAO
Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira 53.200 53,20%
Joaquim Pedro Almeida da Costa 10.100 10,10%

500.000 EURO
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GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

G @ I_ D E N DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM
ASSETS 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2014 2013
Juros e rendimentos similares 6813 19 353
Juros e encargos similares - (291)
Margem financeira 6813 18 062
Rendimentos de servigos e comissoes 11e12 3 996 561 3 766 480
Encargos com servigos e comissdes 13 (2 195 522) (2 478 268)
Resultados de reavaliagéo cambial 42 649 8 2486
Outros resultados de exploragéo 17 99 927 87 043
Produto bancario 1950 429 1402 563
Custos com o pessoal 14 e 15 (999 041) (541 196)
Gastos gerais e administrativos 16 (857 543) (769 555)
Amortizacdes do exercicio 5 (49 936) (47 739)
Resultado antes de impostos 43 909 44 073
Impostos

Correntes 6 (36 280) (33732)
Resultado do exercicio 7 628 10 341

Resultados por acgéo
Basico 19 0,08 0,10
Diluido 19 0,08 0,10

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao dos resultados
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.

O Conseglho del Administragéo

A

AV. DA BOAVISTA, 2427/29 + 4100-135 PORTO + TEL.: 22 619 73 80 + FAX 22 619 73 89 INTERNET: WWW.GOLDENASSETS.COM + EMAIL: GOLDEN.ASSETS@GOLDENASSETS COM




G&LDEN

ASSETS GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

nanos, SA

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2014 2013
Resultado liquido do exercicio 7628 10 341
Valorizagéo dos activos financeiros disponiveis para venda 4 4840 614
Total do rendimento integral do exercicio 12 468 10 955

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragéo do rendimento integral.

O Conselhp de Administragdo

/

.y

NIPC/C
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GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em Euros)

2014 2013
Actividades Operacionais:
Juros e rendimentos recebidos 3602712 3427793
Juros e encargos similares pagos (2 697 946) (2 797 205)
Pagamentos ao pessoal (951 041) (554 373)
Recebimentos / (Pagamentos) de impostos 45633 (103 425)
Fluxo das cperagbes bancarias 15994 17 594
Outros recebimentos e (pagamentos) de exploracio (493 313) (284 066)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos (477 960) (293 683)
Diminuigdes (aumentos) em:
Activos financeiros disponiveis para venda - 1573
Aplicagbes em instituicées de crédito 12705 637 295
Qutros activos 345 694 (175 478)
Fluxo liguido provenientes dos activos operacionais 358 400 463 390
Aumentos (diminuigdes) em:
Qutros passivos 24 189 (3681)
Fluxo liguido provenientes dos passivos operacionais 24 189 (3681)
Fluxos das actividades operacionais (1) (95 371) 166 026

Actividades de Investimento:
Diminuigdes (aumentos) de outros activos tangiveis (24 311) (12 073)
Diminuigbes (aumentos) de activos intangiveis

Fluxos das actividades de investimento (2) (24 311) (12 073)

Fluxos das actividades de financiamento (3) -

Variagéo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (119 682) 153 953
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 243 984 90 032
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 124 302 243984

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.

0 Técnico Oﬁcial\;de Contas O Consglho dé Administracio
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GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS. S.A.
ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em Euros)

&
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2. DISCRIMINAGAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminagdo de caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro de 2014 e 2014, e a reconciliagio
entre o seu valor e 0 montante de disponibilidades constantes do balango naquela data, apresenta-se da
seguinte forma:

2014 2013
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1.811 1.252
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 122.491 242732
Caixa e seus equivalentes 124.302 243.984
Aplicagdes da Sociedade em instituigdes de crédito 150.000 162.705
Disponibilidades constantes do balango 274.302 406.689

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 as aplicagdes da Sociedade em instituigdes de crédito ndo
foram consideradas como parte integrante dos componentes de caixa e seus equivalentes pelo facto do
prazo do seu vencimento ser superior a trés meses e ndo haver intengdo, por parte do Conselho de
Administragdo, de proceder ao seu resgate antecipado.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 \/\

(Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

NOTA INTRODUTORIA

A GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A. (adiante designada por “GOLDEN
ASSETS” ou "Sociedade”) foi constituida em 21 de margo de 1991, sob a forma de sociedade anénima, tendo
por objeto social a administragao de valores mobiliarios propriedade de terceiros e a prestagdo de servigos de
consultoria de investimentos. A Sociedade tem a sua sede social na Avenida da Boavista, n.° 2427/29, no Porto.

Nos termos da legislagdo em vigor, a atividade da Sociedade encontra-se sob supervisdo do Banco de Portugal
e da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios.

1. BASES DE APRESENTACAOQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. BASES DE APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de acordo com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”), estabelecidas pelo
Banco de Portugal no Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro e das Instruges n°® 23/2004 e
n.° 18/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo nimero
1 do Artigo 115° do Regime Geral das Instituigtes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n® 298/92, de 31 de dezembro.

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem genericamente as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o
Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho,
transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo
Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de Portugal. As diferencas entre os dois normativos
nao tém impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade, em 31 de dezembro de 2014.

Durante o exercicio de 2014, ndo ocomeram alteracdes de politicas contabilisticas face as
apresentadas nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2013.

Adocao de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB) e interpretacdes emitidas pelo “International Financial Reporting
Interpretation Commitee” (IFRIC), conforme adotadas pela Unido Europeia

As normas (novas ou revistas) € interpretagdes, aplicaveis a atividade do Grupo Golden e
refletidas nas demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2014, foram as
seguintes:

- IAS 27 — Demonstragdes financeiras separadas (alteragdo): esta norma foi revista para restringir
0 ambito de aplicagdo da IAS 27 as demonstragdes financeiras separadas. E de aplicagao
obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014.

IAS 28 — Investimentos em Associadas e Entidades Conjuntamente Controladas (alteragéo):
foram introduzidas alteragbes a esta norma para garantir a consisténcia com as novas normas
adotadas, em particular a IFRS 11 — Acordos Conjuntos. E de aplicagdo obrigatdria em
exercicios economicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2014,

IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo (alteracdo): a revisdo desta norma clarifica
determinados aspetos relativos a diversidade na aplicagéo dos requisitos de compensacao. E de
aplicag&o obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014.

IFRS 10 — Demonstragées financeiras consolidadas: esta norma vem estabelecer os requisitos
relativos & apresentagdo de demonstrages financeiras consolidadas por parte da empresa-mae,
substituindo, nesta materia, a IAS 27 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas e
a SIC 12 - Consolidagao — Entidades com Finalidade Especial. Esta norma introduz ainda novas
regras no que se refere a definicdo de controlo e & determinagéo do perimetro de consolidagao.
E de aplicagéo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2014.

IFRS 12 — Divulgagdes sobre participagbes noutras entidades: esta norma vem estabelecer um
novo conjunto de divulgagdes relativas a participagbes em subsidiarias, acordos conjuntos,

-1-
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

1.2.

associadas e entidades ndo consolidadas. E de aplicagéo obrigatdria em exercicios econémicos
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014.

O efeito nas demonstragdes financeiras da Empresa do exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, decorrente da adogdo das normas, interpretagdes, emendas e revisdes acima referidas, ndo
foi significativo.

As politicas contabilisticas e os critérios de mensuragéio adotados pela Empresa em 31 de
dezembro de 2014 sdo comparaveis com os utlizados na preparagdo das demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2013.

Na preparagdo das demonstragdes financeiras, em conformidade com as NCA’s, o Conselho de
Administracdo da Empresa adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e
passivos reportados, bem como os proveitos e custos incorridos relativos aos periodos
reportados. Todas as estimativas e assungdes efetuadas pelo Conselho de Administragao foram
efetuadas com base no seu melhor conhecimento existente, a data de aprovagdo das
demonstragdes financeiras, dos eventos e transagdes em curso.

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas para apreciagéo e aprovagdo em

Assembleia Geral de Acionistas. O Conselho de Administragdo da Empresa entende que as
mesmas serdo aprovadas sem alteragdes.

PRINCIPAIS POLI{TICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas utilizadas na preparagéo das demonstragées financeiras foram
as seguintes:

a) Instrumentos financeiros

Os ativos financeiros séo registados na data de aquisigdo pelo respetivo justo valor,
acrescido dos custos diretamente atribuiveis a transagZo, exceto no caso dos instrumentos
financeiros cuja mensuragao do justo valor seja efetuado através de resultados. Os ativos
financeiros sao classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias:

i) Ativos financeiros

i.1)  Contas a receber
S&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num
mercado ativo, registados nesta categoria no reconhecimento inicial. Esta categoria
inclui depositos bancarios e valores a receber pela prestagao de servigos.
No reconhecimento inicial estes ativos s&o registados pelo seu justo valor, acrescido
de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis & transacdo.
Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos no balango ao custo amortizado,
deduzido de perdas por imparidade.

i.2)  Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica inclui titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido classificados
como carteira de negociagdo.

Os ativos classificados como disponiveis para venda sdo mensurados ao justo
valor, correspondente ao montante pelo qual um instrumento financeiro pode ser
vendido ou liquidado entre partes independentes, informadas e interessadas na
concretizagdo da transacdo em condigdes normais de mercado, exceto no caso de
instrumentos de capital proprio ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor
ndo possa ser fiavelmente mensurado ou estimado, permanecendo nesse caso
registados ao custo de aquisigio.

O justo valor é determinado com base na cotagdo de fecho na data de balango, para
instrumentos transacionados em mercados ativos.
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b)

Ay

Os ganhos e perdas resultantes de alteragdes no justo valor de ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos diretamente nos capitais proprios na
rubrica “Reservas de reavaliagdo de justo valor', exceto no caso de perdas por
imparidade e de ganhos e perdas cambiais de ativos monetéarios, até que o ativo
seja vendido, momento em que o ganho ou perda anteriormente reconhecido no
capital préprio é registado em resultados.

Os juros corridos de obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferencas
entre o custo de aquisigdo e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados
em resultados.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, resultante de diminuigdo significativa
ou prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade financeira do emitente, a
perda acumulada na "Reserva de reavaliagdo de justo valor’ é removida do capital
proprio e reconhecida nos resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem ser
revertidas atraves de resultados, se houver uma alteragdo positiva no justo valor do
titulo resultante de um evento ocorrido ap6s a determinagao da imparidade.

No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade, posteriores
variagdes negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas em resultados.

Em cada data de referéncia das demonstragbes financeiras é efetuada uma analise
da existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros disponiveis para
venda.

ii) Passivos financeiros

Os passivos financeiros detidos pela Sociedade s&o registados na data de contratagdo ao
respetivo justo valor, deduzido de custos diretamente atribuiveis & transagao.
Subsequentemente, estes passivos sfo valorizados pelo custo amortizado.

Qutros ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade sdo
contabilisticamente relevados pelo custo de aquisigdo (incluindo custos diretamente
atribuiveis) deduzido das amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos de
reparagdo, manutengao e outras despesas associadas ao seu uso sdo reconhecidos como
custo do exercicio.

A depreciagéo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ao longo do periodo
de vida Util estimado do bem, correspondente ao periodo em que se espera que o ativo
esteja disponivel para uso:

Anos de vida util

Obras em imodveis arrendados 10

Equipamento:

Maobiliario 4a8
Maquinas e ferramentas 4a8
Equipamento informatico 3a4
Equipamento de transmissdo 3
Material de transporte 4
Equipamento de seguranca 5

O patriménio artistico ndo é objeto de amortizagdo. S&o obtidas regularmente avaliagbes
para determinar se o patriménio artistico pode estar em imparidade. Caso seja aplicavel,
estas avaliagbes determinam o correspondente registo de imparidade na demonstragdo de
resultados.

7
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c)

d)

a)

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisigdo de
software, sendo amortizados, em duodécimos, pelo método das gquotas constantes, ao
longo do periodo de vida (til estimado do bem, o qual em média corresponde a um periodo
de trés anos. As despesas com manutengio de software sdo contabilizadas como custo do
exercicio em que séo incorridas.

Locacdes

Os contratos de locagdo s&o classificados como (i) locagéo financeira se através deles
forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes & posse e (ii)
como locagbes operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locagéo.

A classificagdo das locagdes financeiras ou operacionais é realizada em fungdo da
substancia dos contratos em causa e ndo da sua forma.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 nao existem contratos de locagéo financeira.

Nas locagGes consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como
custo na demonstrag@o dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de
locagao.

Encargos com servicos e comissoes

Os custos inerentes & angariagao e fidelizagdo de clientes s&o integralmente registados na
demonstragéo dos resultados do exercicio em que ocorrem.

Ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os cambios utilizados para a conversdo em Euros dos ativos e passivos incluidos no
balango, na demonstrag&o dos resultados, na demonstragio do rendimento integral e nas
carteiras de ativos sob gestao, originariamente expressos em moeda estrangeira, foram os
publicados pelo Banco Central Europeu a data de 31 de dezembro de 2014.

Os proveitos e custos apurados nas diferengas de moeda sdo convertidos para Euros ao
cambio do dia em que sdo reconhecidos.

Comissdes

Os servigos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissdes de
gestao e de consultoria, registadas na rubrica "Rendimentos de servigos e comissdes” da
demonstragdo dos resultados (Nota 11).

De acordo com os contratos de gestdo, ndo existe por parte da Sociedade qualquer
garantia de rentabilidade do capital administrado.

A Sociedade aufere uma comissdo de gestdo fixa e uma comisséo de gestdo variavel
sobre os patriménios geridos:

(i) componente fixa, anual, calculada e cobrada segundo a taxa e a
periodicidade indicadas no Anexo ao contrato de Mandato de Gestdo de Carteira(s),
sobre o valor médio diario da carteira, tendo em consideragdo as entregas de novos
fundos ou levantamentos dos existentes, em numerario ou em valores mobiliarios;

(i) componente varidvel (performance) é, calculada e cobrada anualmente segundo a
taxa e a periodicidade indicadas no Anexo ao contrato de Mandato de Gestdo de
Carteira(s) em fungdo da rentabilidade anualizada (liquida da componente fixa),
ponderada temporalmente pelas entradas e saidas de numerario e valores
mobilidrios, e incidird sobre o capital médio investido na carteira desde o inicio do ano
ou da data de inicio dos movimentos, quando esta ndo coincida com o inicio do ano.
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h)

)

Rubricas extrapatrimoniais

A atividade da Sociedade, gestao contratada de ativos, encontra-se relevada em rubricas
extrapatrimoniais. Estas rubricas referem-se, essencialmente, as carteiras de ativos geridas
pela Sociedade. Estas carteiras, para além de disponibilidades, incluem unidades de
participagéo em fundos de investimento, agdes e obrigagbes. As agdes e obrigagbes sédo
valorizadas de acordo com as respetivas cotagbes de mercado, e as unidades de
participagdo em fundos de investimento com base nos pregos disponibilizados pelas
respetivas Sociedade Gestoras (Nota 21).

Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagéo disponivel a data da
preparacdo das demonstragdes financeiras € com base no melhor conhecimento e na
experiéncia de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poderéio ocorrer situagdes
em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis & data, ndo foram consideradas
nessas estimativas. As alteragdes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data
de aprovacdo das demonstragdes financeiras, serdo corrigidas em resultados de forma
prospetiva, conforme disposto pelo IAS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na
preparagdo das demonstragdes financeiras, sdo descritos nas correspondentes notas
anexas.

Gestéo do Risco Financeiro

A atividade da Sociedade esta exposta a uma variedade de riscos financeiros, tais como o
risco de taxa de cambio e o risco de liquidez.

Este conjunto de riscos deriva da incerteza carateristica dos mercados financeiros, a qual
se reflete na capacidade de projecdo de fluxos de caixa e rendibilidades. A politica de
gestao dos riscos financeiros da Sociedade, subjacente a uma perspetiva de continuidade
das operagbes no longo prazo, procura minimizar eventuais efeitos adversos decorrentes
dessas incertezas.

i Risco de taxa de cédmbio

A Sociedade transaciona titulos expressos em diversas moedas, estando assim exposta ao
risco de taxa de cambio.

A politica de gestdo de risco de taxa de cdmbio procura minimizar a volatilidade dos
investimentos e operagdes expressos em moeda externa, contribuindo para uma menor
sensibilidade dos resultados da Sociedade a flutuagdes cambiais.

A exposigdo da Sociedade ao risco de taxa de cadmbio advém, maioritariamente, do facto
de parte da faturagéo ser efetuada em moeda estrangeira (USD), a qual regularmente (em
fung@o do momento da faturagéo) é transformada em Euros.

Face a reduzida dimensdo dos saldos em moeda estrangeira nédo foram efetuadas analises
de sensibilidade as variagdes da taxa de cambio.

ii.. Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos
nos resultados ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituicio dispor de fundos
liquidos para cumprir as suas obrigagdes financeiras, & medida que as mesmas se
vencem.

A existéncia de liquidez na Sociedade implica que sejam definidos parametros de atuacio
na fungéo de gestdo dessa mesma liquidez que permitam maximizar o retorno obtido e
minimizar os custos de oportunidade associados & detengdo dessa mesma liquidez, de
uma forma segura e eficiente.

b
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A gestéo de risco de liquidez tem um triplo objectivo: (i) Liquidez, isto &, garantir o acesso
permanente e da forma mais eficiente a fundos suficientes para fazer face aos pagamentos
correntes nas respetivas datas de vencimento, bem como a eventuais solicitages de
fundos nos prazos definidos para tal, ainda que n&o previstos; (ii) Seguranga, ou seja,
minimizar a probabilidade de incumprimento no reembolso de qualquer aplicagdo de
fundos; e (iii) Eficiéncia Financeira, isto &, garantir que a Sociedade maximiza o valor /
minimiza o custo de oportunidade da detencao de liquidez excedentaria no curto prazo.

A maturidade das aplicagdes a realizar devera coincidir com os pagamentos previstos (ou
ser suficientemente liquida, no caso de investimentos em ativos, para permitir liquidacdes
urgentes e ndo programadas), incluindo uma margem para cobrir eventuais erros de
previsdo. A margem de erro necessaria dependera do grau de confianga na previsdo de
tesouraria e sera determinado pelo negdcio. A fiabilidade das previsdes de tesouraria é
uma variavel determinante para calcular os montantes e prazos das operacdes de tomada
de fundos/aplicagdes no mercado.

iii. Risco de crédito

O risco de crédito resulta maioritariamente dos créditos sobre os seus clientes relacionados
com a atividade operacional da Sociedade.

Impostos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes
e o0s impostos diferidos.

O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do
resultado contabilistico devido a ajustamentos & matéria coletavel resultantes de custos ou
proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de um ativo ou
passivo no balango e a sua base de tributagdo, utilizada na determinagdo do lucro
tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferencas
temporarias tributaveis, enquanto que os ativos por impostos diferidos sé sédo registados
até ao montante em que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos
fiscais.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balanco.

Os ativos por impostos diferidos s s&o registados até ao montante em que seja provavel a
sua recuperabilidade, o qual € determinado com base em projegdes de evolugdo futura do
negdcio.

Rédito e especializagio de exercicios

Na sua atividade de gestéo de patriménios, a Sociedade reconhece o rédito das comissdes
variaveis e fixas mensalmente, apesar do seu calculo ser efetuado de acordo com a
rentabilidade anual das carteiras e com o capital médio ponderado (respetivamente), sendo
ajustado em conformidade com os valores anuais das mesmas.

As restantes receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o principio da
especializacdo de exercicios pelo qual as receitas e despesas sd0 reconhecidas a medida
que sdo geradas, independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas.
Assim, o0s custos e proveitos sdo registados & medida que sdo gerados,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento (Nota 7).
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Os custos e proveitos cujo valor real nao seja conhecido sdo estimados com base na
melhor avaliagdo do Conselho de Administragio da Sociedade.

m) Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes sdo possiveis ativos que surgem de acontecimentos passados e
cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos
futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da Sociedade.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras da Sociedade
mas unicamente objecto de divulgagdo quando & provavel a existéncia de um beneficio
econdmico futuro.

Os passivos contingentes sao definidos pela Sociedade como (i) obrigacdes possiveis que
surjam de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela
ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob o
controlo da sociedade ou (ii) obrigagbes presentes que surjam de acontecimentos
passados mas que nao sdo reconhecidas porque ndo é provéavel que um fluxo de recursos
que afete beneficios econdmicos seja necessario para liquidar a obrigagéo ou a quantia da
obrigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragbes financeiras da
Sociedade, sendo os mesmos objeto de divulgag&o, a menos que a possibilidade de uma
saida de fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso este em que
nao s&o sequer objeto de divulgagao.

n) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data do balango que proporcionem provas ou informacgdes
adicionais sobre condigdes que existam a data do balango (“adjusting events”) sdo
refletidos nas demonstragdes financeiras da Sociedade. Os eventos apds a data do
balango que sejam indicativos de condigdes que surgiram apds a data do balango (“non
adjusting events"), quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstragdes
financeiras.

2. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica diz respeito a depositos & ordem junto de instituicdes
de credito nacionais, e tem a seguinte composigao:

2014 2013
Novo Banca, S.A. 106.624 231.834
Banco Comercial Portugués, S.A. 10.876 10.898
Caixa Geral de Depositos 4,991 -

122.491 242.732

3. APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica era constituida por um deposito a prazo, no Novo Banco, S.A.,
no montante de 150.000 Euros. Este depoésito a prazo rende juros a uma taxa fixa de 2,5% e tem o seu
vencimento em margo de 2015.

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica era constituida por um depésito a prazo, no Banco Espirito
Santo, S.A., no montante de 162.705 Euros. Este depdsito a prazo rende juros a uma taxa fixa de 1,9% e
tem o seu vencimento em outubro de 2014.

A Sociedade prestou, em agosto de 2014, uma garantia bancaria no valor de 1.150.100 Euros a
Autoridade Tributaria e Aduaneira. Este montante estéa relacionado com o processo de inspegdo tributaria
aos Pregos de transferéncia.



GOLDEN ASSETS — SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.
ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

4. ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica refere-se a obrigagbes que podem ser detalhadas
como segue:

Valorde Valorde
Valor Cotagao balan¢o balango Custo de
Titulos Quantidade nominal 3112.204 3112204 31e2010 aquisi¢do
Obrigagbes do Tesouro - OT 4,35% 2010/20177 5.000.000 0,01€ 109,335% 54.668 49.828 49.375
54.668 49.828

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as Obrigagdes do Tesouro OT 4,35 10/2017 estavam dadas em
garantia para cobertura de responsabilidades potenciais no dmbito do Sistema de Indemnizagio de
Investidores (Nota 21).

5. OUTROS ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o movimento nos "Qutros ativos
tangiveis” e “Ativos intangiveis’, bem como nas respetivas amortizagies e perdas de imparidade
acumuladas, foi o seguinte:

204
Ativo bruto
Transferéncias
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdes e abates Saldo final
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 62.571 - - - 62.571
62.571 - - - 62.571
Ativos tangiveis:
Obras em imoveis arrendados 347.990 - - - 347990
Equipamento de transporte 24,600 20.000 (20.000) - 24800
Equipamento 234,008 2431 - - 258.310
P atriménio artistico 216.175 - - - 215,175
821773 4431 - - 846.084
884.344 44.31 - - 908.655
204

Amortizagdes e perdas de imparidade
Transferéncias

Rubricas Saldo inicial Reforgos AlienagGes e abates Saldo final
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 62.571 - - - 62,571
62.571 - - - 62.571
Ativos tangiveis:
Obras em iméveis arrendados 205.240 21005 - - 226.245
Equipamento de transporte £.300 0.241 (4.091) - 8.450
Equipamento 208.062 18.690 - - 226.753
425.602 49.936 - - 471447
488.173 49.936 - - 534018
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2013
Ativo bruto
Transferéncias
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagbes e abates Saldo final
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 62.571 - - - 62.571
62.571 - - - 62.571
Ativos tangiveis:
Obras em imoveis arrendados 346.572 1418 - - 347.990
Equipamento de transporte 24600 - - - 24600
Equipamento 223.353 10655 - - 234008
Patrimonio artistico 26.75 - - - 21B.175
809.700 2073 - - 821773
872.271 2.073 = - 884.344
201

Amortizagdes e perdas de imparidade
Transferéncias

Rubricas Saldo inicial Reforgos Alienagdes e abates Saldo final
Activos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 62.571 - - - 62.571
62571 - - - 62.571
Ativos tangiveis:
Obras em imoveis arrendados 79887 25.353 - - 205240
Equipamento de transporte 6.560 6.150 - - 12.300
Equipamento 11827 16.235 - - 208.062
377.864 47.739 = - 425602
440435 47.739 - - 488.173

6. ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os ativos por impostos correntes s8o como se segue:

2014 2013
Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas:
Pagamento por conta/Pagamento especial por conta 9.615 88.980
9.615 88.980

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os passivos por impostos correntes sd0 como se segue:

2014 2013
Imposto sobre o0 Rendimento das Pessoas Colectivas:
Estimativa de imposto a pagar do exercicio 36.280 33.732
36.280 33.732

Nos exercicios de 2014 e 2013, a Sociedade estd sujeita a tributagio em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente derrama sendo a taxa de imposto agregada
de 24,5% e 26,5% respetivamente.
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A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2014 e 2013
pode ser demonstrada como segue:

2014 2013
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultados antes de impostos 43.909 44.073
Imposto apurado com base na taxa nominal 24,50% 10.758 26,50% 11.679
Tributagdo auténoma 21.532 22.407
Qutros 3.991 (354)
Imposto apurado com base na taxa efectiva 82,63% 36.280 76,54% 33.732
Do qual:
- Imposto corrente 36.280 33.732

Nos termos da legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de doze anos
apds a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugao a lucros fiscais gerados durante esse periodo. Em 31 de
dezembro de 2014 néo existiam prejuizos fiscais reportaveis.

De acordo com a legislagio em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisio e corregdo por parte
das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os
prazos sdo alongados ou suspensos. Deste modo, as declaragbes fiscais da Sociedade dos anos de
2011 a 2014 poderéo vir ainda ser sujeitas a revisio.

A Administragdo da Sociedade entende que as eventuais correcdes resultantes de revisdes/inspegdes

por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

7 OUTROS ATIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Outros ativos” pode ser detalhada como se segue:

2014 2013
Devedores diversos:
Clientes 1.037.610 780.074
Notas de créditos a clientes - (502)

1.037.610 779.572

Proveitos a receber

Comissdes a receber 383.674 234.251
Obrigagdes do tesouro 453 453
Juros a receber 555 910

384.682 235.614

Despesas com encargo diferido:

Seguros 4.393 4.699
Rendas 26.806 15.862
Qutros 10.893 258.243

42.093 278.803

Qutros activos - Sector Publico Administrativo:
Imposto sobre o Valor Acrescentado a recuperar 241.533 359.139
QOutros 2178 -
243.711 359.139
1.708.095 1.653.128

-10 -
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10.

O saldo da rubrica de “Clientes” em 31 de dezembro de 2014 refere-se, essencialmente, as comissdes
devidas pelos mesmos relativamente a prestagées de servigos efetuadas durante o més de dezembro, as
quais foram recebidas durante os primeiros dias de 2015 (Nota 1.2.g).

O saldo da rubrica “Comissdes a receber” em 31 de dezembro de 2014 refere-se, as comissdes
especializadas mas ainda néo faturadas aos clientes.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica “Outros passivos” pode ser detalhada como se segue:

2014 2013

Fornecedores e outros credores
Fornecedores 211.529 517.149
211.529 517.149

Encargos a pagar

Remuneragdes 131.769 83.769
Comissdes 193.495 140.480
Encargos gerais administrativos 11.892 13.903

337.156 238.152

Qutras contas de regularizagéo - 441

Qutras exigibilidades - sector publico administrativo:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

Retengao na fonte 19.616 11.320
Contribuigbes para a Seguranga Social 23.478 13.213
43.094 24532

591.778 780.274

O saldo da rubrica “Fornecedores” tem maturidade até 3 meses.

CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o capital da Sociedade era representado por 100.000 acdes com o
valor nominal de 5 Euros cada, integralmente subscrito e realizado.

OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

O saldo desta rubrica refere-se a prestagdes suplementares realizadas, em exercicios anteriores, pelos
acionistas da Sociedade, no montante de 125.000 Euros. As prestacdes suplementares nao vencem
juros e so poderao ser restituidas aos acionistas se o capital préprio da Sociedade, apos essa restituicdo,
n&o ficar inferior ao somatério do capital social e reserva legal.

OUTRAS RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADQS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica "Outras reservas e resultados transitados” tem a seguinte
COMposi¢ao:

2014 2013
Reserva legal 176.407 175.373
Resultados transitados 982.112 972.805

1.158.519 1.148.178

A legislagdo vigente para o setor bancério, aplicavel a Sociedade, determina que a reserva legal seja
anualmente reforgada em, pelo menos, 10% do lucro liquido anual, até & concorréncia do capital. A
reserva legal s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

=
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A Assembleia Geral de Acionistas realizada em 31 de margo de 2014 aprovou a transferéncia do
resultado liquido do exercicio de 2013 para "Outras reservas e resultados transitados” como segue:

Reserva legal 1.034
Resultados transitados 9.307
10.341

O montante de 4.840 Euros registado como variagdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 na
rubrica “Reservas de reavaliagdo de justo valor” diz respeito a valorizagéo ao justo valor dos ativos
financeiros disponiveis para venda (Nota 4).

11.  RENDIMENTOS COM SERVICOS E COMISSOES

Sendo o objecto social da Sociedade a administragao de bens por conta de terceiros e a prestagdo de
consultoria em matéria de investimento, estes proveitos, registados sob a forma de comissdes,
representam aproximadamente 96% e 97% respetivamente, do total de proveitos imputados nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

As comissdes cobradas incidem sobre uma base representativa da carteira de cada cliente valorizada de
acordo com os principios acordados entre as partes. Desta forma, para efeitos de calculo da comissio de
gestdo, os ativos que compdem as carteiras dos clientes sao valorizados de acordo com o Aviso n° 3/04
de 23 de junho, aplicavel as sociedades gestoras de patriménios (Notas 1.2 g} e h)).

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2014 2013
Comissdes de gestéo fixas 1.772.034 2.177.764
Comissdes de gestdo variaveis 1.308.991 1.254.020
Comissdes relativas a servigos de consultoria 915.535 334.696

3.996.561  3.766.480

12.  DISTRIBUICAO DOS PROVEITOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Os proveitos registados na demonstragio dos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2014 e 2013 foram prestados, maioritariamente, a clientes institucionais sedeados no mercado angolano
(aproximadamente 66% e 85% das comissdes totais, respetivamente).

13.  ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2014 2013
Comissoes 2.153.946 2.453.506
Servigos Bancarios 41.576 24.762

2.195.522 2.478.268

s
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14.

15.

CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composigao:

2014 2013
Remuneragdes dos orgdos de gestio (Nota 15) 156.372 163.656
Remuneragbes dos colaboradores 650.368 275.081
Encargos sociais obrigatorios 190.353 102.119
QOutros custos com pessoal 1.948 360

999.041 541.196

O numero médio de colaboradores ao servigo da Sociedade encontrava-se repartido da seguinte forma:

2014 2013
Com fungdes administrativas de enquadramento:
Administradores - Executivos 3 2
Diretores 2 2
Pessoal técnico 14 9
Pessoal administrativo 2 2
21 15

REMUNERACOES E OUTROS ENCARGOS ATRIBUIDOS A0S MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS E
FISCAL UNICO

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as remuneragdes e outros encargos correntes
atribuidos aos membros do Conselho de Administragdo ascenderam a 156.372 Euros e 163.656 Euros,
respetivamente (Nota 14).

As remunerag@es brutas liquidadas (exceto subsidio de refeicdo) aos membros do Conselho de
Administrac&o durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 podem ser discriminadas
como segue:

2014 2013

Fixa Variavel Total Fixa Variavel Total
Jodo Carlos Correia 90.546 - 90.546 56.000 - 56.000
Sérgio Siva 61.288 - 61.288 52.000 - 52.000
Anténio Nunes da Silva 4.538 - 4,538 - - -
Fernando Pereira - - - 33.750 - 33.750
Alfredo Menezes - - - 18.000 - 18.000
Helena Coelho - - - 18.000 - 18.000

156.372 - 156.372 177.750 - 177.750

O Fiscal Unico da Sociedade é a Patricio, Moreira & Valente, SROC, Lda. e auferiu, durante o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2014, uma remuneragao de 8.300 Euros relativa a servigos de reviséo legal
de contas.

Em 31 de dezembro de 2014 e ao longo do exercicio, ndo existiram adiantamentos ou créditos
concedidos a membros dos 6rgdos sociais nem compromissos assumidos por sua conta a titulo de
garantia.

G
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16.

i

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 esta rubrica tem a seguinte composigao:

Servigos especializados
Rendas e alugueres (Nota 18)
Deslocagdes e estadas
Rendas de locag&o operacional
Comunicagdes

Publicidade

Outros

2013 2013
223.227 266.170
262.566 197.844
134.260 121.209
96.310 51.785
35.099 34.164
14.030 32.721
92.052 65.662
857.543 769.555

N

\w &

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi reconhecido como custo do exercicio o
montante de 358.875 Euros (249.629 Euros em 31 de dezembro de 2013) relativo a rendas pagas a titulo
de contratos de locagdo operacional em que a Empresa age como locatario.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Empresa tinha celebrado, como locatario,

contratos de locag&o operacional, cujos pagamentos minimos de locagao se vencem como segue:

Venciveis em

N+1 renovavel automaticamente
N+1

N+2

N+3

N+4

N+5

Apods N+5

OUTROS RESULTADOS DE EXPLORAGCAQ

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica pode ser desagregada como segue:

ContribuigBes para o sistema de indemnizagdes

QOutros custos

Cedéncias de pessoal (Nota 18)
Outros ganhos e rendimentos

Outros resultados de exploragéo

-14 -

2014 2013

180.000 120.000
68.022 109.852
48.696 49.052
65.751 29.726
39.974 46.781
49.745 12.168

452.187 367.580

2014 2013
(1.250) (2.500)
(23.465) (4.038)
(24.715) (6.538)
36.000 36.000
88.642 57.581
124.642 93.581
99.927 87.043
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18. ENTIDADES RELACIONADAS
Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as transagdes realizadas com outras empresas do Grupo Golden
Actives, outras sociedades com acionistas comuns e com sociedades relacionadas foram como segue:
312204
Golden
Solid Golden NN GNI Monte Rigorosa Vasco
Assals Broker  Consulting Events Co:’:t:gz:[sal:da Nogusiro UPFINANGE condigao Vintagebuirga Freitas
Rendas e alugueres (Nota 6) (1B1000) 3
Custos com cedéncia de pessoal - (6.000) 2 (9.000) - = - -
Comissdes suportadas - (445.396) (0.9%) - (4.346) (7.439) (2.054658) (20.047)
Servigos especializados (30.000)
Rendi relativo s a cedéncia de pessoal - 36.000
I1R2208
. Golden
Solid Golden NN GNI Monte . Vasco
Assets Broker Consulting Events Ce:::ﬁs:l:ida Nogueird UPFNANCE  GRUPS: . Vitagsbuigo Freitas
Rendas e alugueres (Nota ) (120.000) -
Custos com cedénciade pessoal - (6.000) - - {37.500) - - - - -
Comissées suportadas - (261544) (6.328)  (60300) - (1.000) (7.853) (1000) (191106)  (66.534)
Rendimentos relativos a cedéncia de pessoal - 36.000 - - - - - - -
Comissdes recebidas - 50.000 -
19. RESULTADOS POR ACAO
Os resultados por agdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 foram calculados em
fungdo dos seguintes montantes:
2014 2013
Resultado para efeitos do calculo do resultado por agdo liquido e diluido 7.628 10.341
Numero médio ponderado de agdes para efeitos de calculo do resultado liquido
por agao basico e diluido 100.000 100.000
Resultado por agao:
Basico 0,08 0,10
Diluido 0,08 0,10
20. APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
As demonstragbes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e autorizadas para
emissdo em 20 de margo de 2015. A sua aprovagio final esta ainda sujeita & concordéncia da
Assembleia-geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que venham a ser
aprovadas sem alteracdes significativas.
21. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Compromissos perante terceiros:

2014 2013

Respensabilidade potencial para com o Sistema de

Indemnizagéo aos Investidores

43.165 52.330

Responsabilidades por prestaco de servicos:

Valores administrados pela instituigdo (Nota 1.2 h)  545.971.636 528.630.520

-15-
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Em 31 de dezembro de 2014, o saldo da rubrica “Responsabilidade potencial para com o Sistema de
Indemnizagbes aos Investidores” corresponde ao compromisso irrevogavel que a Sociedade assumiu,
por forca da lei aplicavel de entregar aquele sistema, em caso de acionamento deste, os montantes
necessarios para financiamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aos
investidores.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, para garantir o eventual pagamento destas responsabilidades, a
Sociedade tinha dado em penhor a sua carteira de investimento em Obrigacdes do Tesouro cujo valor de
mercado ascende a 54.668 Euros e 49.828 Euros, respetivamente (Nota 4).

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os ativos geridos pela Sociedade apresentam o seguinte detalhe:

2014 2013
Carteira gestdo externa 245.976.839 -
Depositos a prazo (*) 156.710.941 119.472.813
Fundos de investimento mobiliario 82.049.750 328.427.895
Obrigagdes 7.272.918 6.487.331
Agdes 1.677.386 2.160.477
Outros 52.283.804  72.082.005

545.971.636  528.630.520

(*)Inclui papel comercial da ESI no valor de 21.962.050 Euros.

Estes ativos sfo valorizados de acordo com os critérios descritos na Nota 1.2.h) a excegdo das
obrigagdes perpétuas BANIF Float 12/49 que estéo valorizadas ao seu valor nominal.

A totalidade dos depdésitos a prazo de clientes geridos pela Sociedade esta depositada em instituicdes
financeiras sedeadas em Portugal, essencialmente no Millennium BCP (aproximadamente 6,6 milhdes de
Euros), no Novo Banco (aproximadamente 116 milhdes de Euros) e Lusitania (aproximadamente 8
milhdes de Euros).

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as carteiras geridas pela Sociedade incluem, essencialmente,
aplicagdes nos seguintes fundos de investimentos mobiliarios:

2014 2013
Titulo Quantidade Valor unitario Total Quantidade Valor unitario Total

Atmosphere Income (USD) 550.312 79,13  43.545.386 - - -

Silk African Food 8.500 943,81 8.022.387 8.500 861,03 7.318.715
Atmosphere Low Vol 48.570 113,16 5.496.222 55.109 110,10 6.067.508
Atmosphere Focus (EUR) 33.298 116,03 3.863.564 34.482 109,97 3.792.021
Atmosphere Select (EUR) 30.193 126,00 3.804.345 35.417 121,45 4,301.388
Atmosphere Value (USD) - - - 3.726.255 64,45 240.149.061
Atmosphere Select (USD) - - - 543.508 69,18  37.601.380
Atmosphere Focus (USD) - - - 270.061 65,62 17.722.057

Estes fundos estdo sedeados nas ilhas Cayman, com excegdo do Silk African Food, que esta sedeado
em Inglaterra, sendo as fungbes de banco depositario desempenhadas pelo Lombard Odier e Novo
Banco do Luxemburgo.

Estes fundos s&o auditados e os correspondentes relatérios de auditoria relativos ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014 expressam uma opinido que nao inclui énfases ou reservas.

O Conselho dek]Tinistragéo
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Nota: a Politica de Remuneragio dos Membros dos Orgdos de Administracdo e de
Fiscalizacdo e dos Titulares de Fungdes Essenciais da Golden Assets foi aprovada em
Assembleia Geral de 31 de margo de 2015, em substitui¢do da anteriormente aprovada
em 28 de Margo de 2013 e objeto de divulgacio nos Relatdrios de Gestio relativos aos
exercicios de 2012 e 2013.

POLITICA DE REMUNERACAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE
FISCALIZACAO E DOS TITULARES DE FUNGCOES ESSENCIAIS DA GOLDEN ASSETS

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.2 1 do art. 2.2, da Lei 28/2009, de 19 de
junho e no artigo 16.2 do Aviso do Banco de Portugal 10/2011, de 29 de dezembro, é a seguinte
a politica de remuneracdo dos membros do Conselho de Administracdo e do Fiscal Unico da
Golden Assets — Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. (Golden Assets).

A - Geral

A politica de remuneragdes dos drgdos sociais da Golden Assets tem em vista, entre outros
objetivos, contribuir para o alinhamento dos interesses dos administradores com funcgdes
executivas com os interesses da Sociedade e para o desincentivo da assunc¢do excessiva de riscos.

Este alinhamento assenta, entre outros aspetos:

o no equilibrio entre as componentes varidvel e fixa da remuneracdo dos administradores
executivos, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel sobre a componente
variavel da remuneragdo;

° na relacdo estabelecida entre o valor da remuneracio varidvel e os resultados da Golden
Assets;
° no estabelecimento de limites maximos do valor da remuneracdo varidvel dos

administradores executivos.

lguais objetivos presidem a fixacdo da remuneracido dos diretores e demais colaboradores da
Golden Assets.

No que diz respeito aos responsaveis pelo Compliance e pelo controlo de risco, a sua remuneracio
tem, no essencial, uma componente fixa, de modo a garantir a necessaria independéncia de
atuacdo, ndo estando a componente variavel dependente dos resultados da Golden Assets.

Por fim, os membros do drgdo de fiscalizagdo tém uma remuneragdo exclusivamente fixa.

O Conselho de Administragdo da Golden Assets deve atender aos objetivos referidos supra aquando
da fixagdo da politica de remuneracdo dos diretores e demais colaboradores da sociedade.

: A politica de remuneragdes dos membros do Conselho de Administragdo e do Fiscal Unico é
g anualmente aprovada e revista, tendo presentes os objetivos supra e, bem assim, os riscos da
: atividade e das func¢des e, ainda, os interesses de longo prazo da sociedade.
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B — Politica de Remuneragdo da Golden Assets

A politica de remuneragdes assente no seguinte conjunto de principios:

a) Clareza, simplicidade e alinhamento com os interesses e a cultura da Sociedade e do Grupo
onde se insere;

b) Ndo exposicdo excessiva a riscos e prevencdo de conflitos de interesses;

c) Adequagdo a manutencdo de um nivel crescentemente reforgado de fundos préprios;

d) Prossecucdo dos interesses dos clientes;

e) Competitividade face as praticas de mercado;

f) Fixacdo de limites maximos para a componente varidvel da remuneracdo pagavel em cada
exercicio;

g) Fixagdo da componente varidvel apds um processo de avaliacdo, com dimens3o financeira
e ndo financeira;

h) Inexisténcia de acordos tendentes a fixar indemnizagdes em caso de cessagéo de fungdes,

aplicando-se o respetivo regime legal.
Tendo presente o acima exposto, a politica de remuneragdo atende a:
Desempenho

As remuneracdes dos administradores que tenham fungdes executivas estdo diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:

° pela sociedade;
. pela drea de negécio ou de apoio ao negdcio a qual a pessoa em causa esta associada;
° pelo seu mérito individual.

Competitividade

A Golden Assets procura oferecer aos seus administradores pacotes remuneratérios competitivos,
tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area de especializagdo, nivel de
responsabilidade e zona geografica. Ao adotar esta politica, a Golden Assets tem por objetivo dotar
a sua estrutura de administragdo de elementos com capacidade, experiéncia e know how capazes
de permitir a adequada prossecugdo dos objetivos da sociedade.

Estratégia

A remuneracdo atribuida é ainda influenciada pelas necessidades especificas e prioridades
estratégicas da Golden Assets, num dado momento, assim como pela importéncia e singularidade
do contributo da pessoa para a organizagdo.

Equidade

A prética remuneratdria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.

Alinhamento com os Acionistas
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A estrutura da remuneracdo e o seu modo de pagamento tende a privilegiar o alinhamento de
interesses entre acionistas e administradores com fun¢des executivas e, desse modo, a potenciar a
adequada prossecucdo dos interesses da sociedade.

Controlo do Risco
A estrutura da remuneragdo e o seu modo de pagamento visa, igualmente, prevenir praticas de

gestdo que possam acarretar assungdo excessiva de risco para a sociedade e, do mesmo passo, visa
potenciar a prossecuc¢do dos interesses dos clientes.

C - Componentes da remuneragdo

De acordo com os principios gerais que foram acima referidos:

a) A politica de remuneraces dos titulares dos érgdos sociais enquadra-se nas diretrizes do
Grupo em que a sociedade se insere, as quais atendem as melhores praticas do Mercado;

b) No ambito dos membros do Conselho de Administracdo é efetuada uma primeira e decisiva
distingdo entre os membros com fung8es executivas e, caso existam, ndo executivas;

c) Relativamente aos que ndo exercem fungdes executivas ndo hd lugar a remuneragdo;

d) Os membros do Conselho que exercam funges executivas estdo sujeitos as regras que a
seguir se enunciam;

e) O Presidente e os restantes membros com fungdes executivas do Conselho s3o avaliados
pela CSAR;

f) O Fiscal Unico é remunerado pela prestacio de servicos de Revisor Oficial de Contas, em

montante fixo, determinado em linha com os critérios e praticas utilizados nas restantes
sociedades do Grupo, atenta a dimensdo da sociedade e o mercado onde se insere;

g) A componente varidvel dos membros executivos da administracdo tem como limite méximo
de 50% do valor anual da remuneracio fixa.

Remuneragdo Fixa:

a) A Remuneracdo Fixa é paga 14 vezes por ano;
b) A Remuneragdo Fixa anual dos administradores executivos é determinada tendo em conta
os criterios utilizados no Grupo, a avaliagdo do desempenho e as referéncias do mercado, tendo
presentes as dimensdes e a natureza da Golden Assets;
c) A Remuneracdo Fixa dos administradores é fixada anualmente pela CSAR ou, ndo estando esta
constituida ou apta a deliberar, pela Assembleia Geral.

Remuneragdo Variadvel:

a) A remuneracdo comporta igualmente uma componente Varidvel, de atribuicio nio
garantida, adequadamente equilibrada face a Remuneracido Fixa, paga no més de abril do ano
subsequente ao da respetiva avaliacio;
b) De forma a objetivar e tornar mais transparente o processo de determinacio da
¢ Remuneracdo Varidvel, esta tem em conta os objetivos quantitativos e qualitativos definidos
anualmente para toda a estrutura do Grupo onde se integra a sociedade;
c) A determinagdo do valor da Remuneragdo Variavel tem por base os seguintes critérios: i)
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resultados da sociedade e do Grupo em que se integra; ii) desempenho individual, tendo em conta
os resultados quantitativos e qualitativos individuais alcangados, assim como o contributo para a
imagem e reputacdo da sociedade;

d) A Remuneragdo Varidvel destina-se a compensar a consecucdo de resultados anuais e o
desempenho individual, podendo variar em cada ano entre 0% e 50% do valor da Remuneracio
Fixa anual;

e) A Remuneracao Varidvel pode traduzir-se em participacdo nos lucros da sociedade ou no
pagamento de prémio de desempenho;

f) Tendo presente os critérios de calculo e pagamento (em especial, o limite maximo
estabelecido) ndo se antevé como necessario, de antemdo, estabelecer diferimento no pagamento
da Remuneragao Variavel.

C. Beneficios

Os administradores executivos beneficiam de um seguro de satde a semelhanca do que sucede
com os demais colaboradores da sociedade.

D. Aspetos complementares

Atento o disposto non.2 5 do art. 403.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais, ndo estdo definidas
nem se propde introduzir limitagdes estatutdrias a indemnizagdo por cessacdio antecipada de
fungGes dos titulares de érgdos sociais.

N&o existem quaisquer seguros de remunera¢do ou outros mecanismos de cobertura de risco
tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de
remuneragao.

Os montantes pagos aos administradores em 2014, por outras sociedades que estdo em relagdo
de dominio ou de grupo com a sociedade, totalizaram um valor global de 67.818 euros.

COMISSAO DE SELEGAO, AVALIAGAO E REMUNERACOES
1. A CSAR é composta por 3 membros designados pela Assembleia Geral (um deles exercendo
funcgbes de Presidente), podendo ser ou ndo acionistas, escolhidos tendo em atengdo o seu
conhecimento especializado na area de intervengdo da Comissdo de Selecdo, Avaliagdo e
Remuneracgdes.
2. Pelo menos, um dos membros da CSAR devera reunir os requisitos seguintes:
2.1 Ndo estar associado a qualquer grupo de interesses especificos na sociedade;
2.2. N&o se encontrar em nenhuma circunstancia suscetivel de afetar a sua isencdo de analise
ou de decisdo, nomeadamente em virtude de ser titular ou atuar em nome ou por conta de

titulares de participacdo qualificada igual ou superior a 2% do capital social da sociedade.

3. O Presidente podera convidar uma pessoa terceira para exercer as fungdes de Secretario da
CSAR, a quem competird a elaboracdo das atas e arquivo da documentacio.
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4. Compete a CSAR:

4.1. Proceder a selecdo e avaliagdo previstas no Capitulo I;

4.2. Proceder a fixacdo da remuneragdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e de
fiscalizagdo tendo presente a politica constante do Capitulo I,

4.3, Apoiar e aconselhar o Conselho de Administracdo e/ou a Assembleia Geral no
preenchimento das vagas ocorridas nos érgdos sociais e/ou na chefia das areas essenciais
da Golden Assets;

4.4.  Auxiliar o CA no processo de avaliagdo e de fixagdo das remuneragdes dos responsaveis das
areas essenciais da Golden Assets.

5. A CSAR reunira sempre que for convocada pelo respetivo Presidente ou por dois dos seus
membros, e, nomeadamente, sempre que tenha que se pronunciar sobre as questdes da sua
competéncia, indicadas no n.2 3 deste Capitulo.

6. Asreunides da CSAR deverdo ser convocadas com sete dias de antecedéncia, com indicacdo dos
assuntos a tratar.

7. Cada membro da CSAR tem direito a um voto, tendo o Presidente voto de qualidade.
8. Das reunides da CSAR serdo elaboradas pelo Presidente ou, se existir, pelo Secretério, atas

sucintas contendo as principais questdes abordadas e as conclusdes retiradas, que sero
assinadas pelos membros presentes nas respetivas reunides.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No exercicio das competéncias que nos sdo cometidas pelo artigo 420° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, acompanhamos a atividade da Golden Assets - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A.,
durante o exercicio de dois mil e catorze, tendo procedido as verificacdes que tivemos por necessarias e
obtido da Administracdo e dos servicos todos o0s esclarecimentos solicitados.

Apreciamos o relatério de gestdo, as contas do exercicio e emitimos a certificagdo legal das contas, que
aqui se da por reproduzida.

Tudo considerado, somos de parecer que a assembleia geral anual:
a) Aprove o relatdrio de gestéo e as contas do exercicio de 2014, apresentados pela Administracio;

b) Aprove a proposta de aplicacdo de resultados, contida no relatério de gestdc apresentado pela
Administracdo;

¢) Proceda a apreciacdo geral da administracdo e fiscalizacdo da sociedade e dela tire as concluses
referidas no artigo 4559 do Cdigo das Sociedades Comerciais.

Porto, 20 de margo de 2015

0 Fiscal Unico
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAQ

1.

Examindmos as demonstracdes financeiras da Golden Assets - Sociedade Gestora de Patriménios,
S.A., as quais compreendem o Balanco em 31 de dezembro de 2014, (que evidencia um total de balanco
de 2.421.316 euros e um total de capital proprio de 1793.258 euros, incluindo um resultado liquido de
7.628 euros), a Demonstracdo dos resultados, a Demonstracdo de alterages no capital préprio, a
Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data, e o correspondente Anexo. Estas
demonstracbes financeiras foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade
Ajustadas introduzidas pelo Aviso n® 1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as Normas
Internacionais de Relato Financeiro em vigor, tal como adotadas pela Unido Europeia, com as excecdes
referidas nos Avisos n®1/2005 e n® 4/2005 do Banco de Portugal.

RESPONSABILIDADES

r

£ da responsabilidade da Administracdo a preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes, as
alteragdes no capital proprio, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutencgo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nesso exame daquelas demanstracdes financeiras.

AMBITO

4. 0 exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de

Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objetivo de obter um grau de sequranca aceitavel sobre se as
demonstracdes financeiras estdo isentas de distor¢bes materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu:

- @ verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes constantes das
demonstracBes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pela Administra¢do, utilizadas na sua preparacéo;

- 8 apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilfsticas adotadas e a sua divulgacdo, tendo
em conta as circunstancias;

- a verificacdo da apficabilidade do principio da continuidade; e

- apreciagdo sobre se & adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracBes financeiras.
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5. 0 nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacdo financeira constante do
relatdrio de gestdio com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.
OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstracBes financeiras, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posicio financeira da Golden Assets -
Sociedade Gestora de Patrimdnios, S.A., em 31 de dezembro de 2014, o resultado das suas operagoes
e as alteragdes no capital proprio no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
geralmente aceites.

RELATO SOBRE 0S REQUISITOS LEGAIS

8. [ também nossa opinido que & informagdo constante do relatério de gestdo é concordante com as
demonstragoes financeiras do exercicio.

Porto, 20 de margo de 2015
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Avenida da Boavista, 3521, Sala 108 (Edificio Aviz)
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ACTAS

GOLDEN ASSETS - Sociedade Gestora de Patriménios, S.A. 7@/’
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ATAN.°50

Aos trinta & um dias do més de margo de dois mil e quinze, pelas dez horas e quarenta minutos,
reuniu na sede social sita na Avenida da Boavista, nimero 2427/2429, na cidade do Porto, a
Assembleia Geral da «GOLDEN ASSETS - SOCIEDADE GESTORA DE PATRIMONIOS, S.A.»,
titular do nimero Unico de identificagio de pessoa coletiva e de matricula 502 538 430, com o
capital social de 500.000 euros (quinhentos mil euros), com a seguinte ordem do dia:

Um - Deliberar sobre o relatério de gestdo do Conselho de Administracdo, o balango e contas do
exercicio de dois mil e catorze;

Dois - Deliberar sobre a proposta de aplicagdo de resultados;

Trés - Proceder & apreciagéo geral da administragéo e fiscalizag@o da sociedade.
Quatro — Politica Interna de Selegéo, Avaliagéo da Adequacéo e de Remuneragao dos Membros
dos Orgaos de Administragéo e Fiscalizagao e dos Titulares de Fungdes Essenciais.

Encontravam-se presentes ou representados todos os acionistas da sociedade, tendo estes
assinado a lista de presengas e ficando o respetivo instrumento de representagéo arquivado em
pasta propria anexa a presente ata. Encontravam-se, ainda, presentes os membros do Conselho

de Administragéo, Drs. Anténio José Nunes da Silva, Jodo Carlos de Magalhdes Correia de
Matos e Sérgio Ferreira da Silva,

A lista de presengas e outros documentos foram arquivados em pasta propria que se deve

considerar anexa a presente ata, nos termos do artigo 63° do Cdédigo das Sociedades
Comerciais.

Os trabalhos foram dirigidos pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Dr. Miguel Duarte
Gongalves Bras da Cunha e secretariados pelo Dr. Vasco Alexandre Marques de Freitas.
O Presidente da Mesa abriu a sesséo e declarou que n&o haviam sido publicados os avisos

convocatérios mas, dada a vontade expressa dos acionistas presentes detentores da totalidade
do capital social de se reunirem em assembleia geral universal, ao abrigo do disposto no artigo
54° do Cddigo das Saciedades Comerciais, declarou que se encontravam satisfeitas todas as

condigoes legais e estatutarias necessérias ao regular funcionamento da assembleia, desde que
respeitada a ordem do dia supra referida.

Iniciando a analise do primeiro ponto da ordem do dia, foram postos a discussao o relatério de
gestio e os demais documentos de prestagdo de contas relativos ao exercicio de 2014, os quais
foram colocados de seguida em votagao e aprovados por unanimidade.

O segundo ponto da ordem do dia foi também apresentado pelo Presidente da Mesa, que leu a
seguinte proposta feita pelo Presidente do Conselho de Administracdo, Dr. Antdnio José Nunes
da Silva: «Propde-se que os resultados liquidos positivos do exercicio no valor de 7.628,37¢€,
tenham a sequinte aplicagéo: Reserva legal (10%): 762,84€; Resultados transitados: 6.865,53€».

Nao existindo intengdes de intervengao, foi a proposta colocada em votagao e aprovada por
unanimidade,

y JUFIL rorrTo PROCESSADO POR COMPUTADOR
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O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagéo do terceiro ponto da ordem do dia. Tomou

a palavra o acionista Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira que apresentou entio a seguinte
proposta:

«Proponho gque seja conferido um voto de confianga e louvor aos titulares dos Orgéos de

administrag&o e fiscalizagao desta sociedade», a qual foi colocada em votagio e aprovada por
unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagao do quarto ponto da ordem do dia. Tomou

entao a palavra o acionista Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, 0 qual apresentou a
seguinte proposta:

«Proponho que seja aprovada a Politica Interna de Selegéo, Avaliacdo da Adequacéo e de
Remuneragao dos Membros dos Orgaos de Administragdo e Fiscalizagéo e dos Titulares de
Fungbes Essenciais, a qual inclui a criagdo da Comissdo de Selegdo, Avaliagdo e

Remuneragdes, conforme constante em documento anexo a presente ata e que dela faz parte
integrante».

N&o existindo intencdes de intervengéo, o Presidente da Mesa colocou a presente proposta &
votagao, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu esta sesséo por encerrada cerca das onze horas

e, para constar, dela se lavrou a presente ata que depois de lida vai ser assinada pelos membros
da Mesa, em sinal de conformidade.

A Mesa da Assembleia Geral

O Presidente, M ﬁjc %

O Secretario,
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