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Introducao

No cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, vem o
Conselho de Administracao apresentar o relatdrio de gestao
da atividade da Golden Broker, as demonstrac¢des financeiras
bem como a proposta de aplicagcao de resultados referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.
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Mensagem do

Presidente do Conselho
de Administracao | CEO

Na Golden, os nossos clientes sao a nossa prioridade.

Sao eles que inspiram a nossa dedicacao e impulsionam a nossa inovagcao. Com
diferentes objetivos de investimento, perfis de risco e horizontes temporais, cada
cliente merece uma abordagem personalizada e estrategicamente alinhada
com as suas necessidades.

Ao longo de 2024, reforcamos a nossa posicao como a principal gestora de
patrimonio independente em Portugal, alcancando um crescimento
significativo nos ativos sob gestao.

Este marco reflete a confianga que os nossos clientes depositam em nos e
reafirma o nosso compromisso em criar valor para todos os stakeholders.

Enfrentar desafios, transformar oportunidades

O mundo esta em permanente evolucao, trazendo desafios complexos que
exigem uma resposta agil e estratégica.

O contexto geopolitico global manteve-se instavel, com tensdes comerciais e
crises regionais a influenciar os mercados financeiros. Simultaneamente, o
avanco da inteligéncia artificial e das tecnologias quanticas tem redefinido
paradigmas econdmicos, enquanto a seguranca cibernética se tornou uma
prioridade inadiavel.

No setor financeiro, os bancos centrais continuaram a enfrentar desafios na
estabilizacao da inflagao e na promocao de politicas monetarias sustentaveis.
Contudo, 2024 também trouxe avancgos notaveis no setor da saude, com
inovacdes em terapias genéticas e tratamentos para doencgas cronicas,
reforcando a importancia do investimento em progresso e bem-estar.
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One Golden: uma visao integrada para o sucesso

Acreditamos que o sucesso resulta da combinacao harmoniosa das diferentes
dimensdes do nosso grupo, dentro de uma estratégia coesa que
denominamos One Golden.

Em 2024, essa abordagem refletiu-se num desempenho financeiro robusto e
num volume de negdécios sem precedentes, evidenciando a consisténcia e a
resiliéncia da nossa operacgao.

Muito mais do que resultados financeiros

A nossa proposta de valor € definida pela capacidade de inovacao e adaptacao
ao contexto dos investidores. Aceleramos a transformacao digital, para maior
eficiéncia operacional e maior conveniéncia e agilidade na relacao com os
NOSsOos clientes.

Expandimos a nossa atuacao nos Private Markets, respondendo a crescente
necessidade de maior flexibilidade e valor acrescentado nos portfdlios.

Estamos orgulhosos do caminho percorrido e confiantes no futuro.

Continuaremos a inovar, a crescer e a criar valor para os nossos clientes e
parceiros.

Agradecemos a todos pela confiang¢a depositada e reafirmamos 0 Nosso
compromisso de liderar com visao estratégica, rigor e dedicacao.
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Principais
indicadores 2024

A Golden Broker terminou o0 ano cumprindo os objetivos definidos para o
plano 2021-2025. Ao nivel da oferta, foi mais um ano de aposta na area dos
Private Markets. Continuamos a trabalhar no sentido de disponibilizagao
de novas solugdes, tendo sido um ano de preparagao da oferta de fundos

de investimento mobiliario cujo arranque preconizamos para 2025.

Depois dum ano de 2023 excecional a nivel de comissdes associadas aos
Private Markets, denotou-se um decréscimo das receitas de 14,9% O

volume de ativos sob custodia atingiu 19TM€.
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Envolvente
econdémica e
geopolitica

O ano de 2024 ficara na memaria como um ano de desafios econdmicos e
acentuar das tensdes / crises geopoliticas, tendo sido marcado pelo continuar
dos conflitos na Ucrania e na Palestina, pelo reposicionamento de aliangas
estratégicas e pela eleicao de Donald Trump pela segunda vez para a
Presidéncia dos EUA.

As Presidenciais norte-americanas, um de muitos atos eleitorais realizados em
2024, foram (e deverao ser para os proximos anos) muito importantes.
Durante o0 ano que agora terminou, mais de 60 paises, representando quase
metade da populacdao mundial, foram a votos, sendo que, na maioria dos
Casos, 0s eleitores puniram os partidos que estavam no poder e apostaram
numa mudanca. Portugal, Estados Unidos, Franca, Reino Unido e México,
foram alguns dos exemplos dessa tendéncia. A instabilidade politica nao se
limitou as elei¢cdes diretas: a coligacao governante na Alemanha desmoronou
apos resultados eleitorais regionais desfavoraveis e, a decisao do Presidente
francés Emmanuel Macron de convocar legislativas antecipadas teve
igualmente consequéncias inesperadas e grande instabilidade no cenario
politico em Franca.

No campo geopolitico, o conflito entre a Russia e a Ucrania continuou a
moldar grande parte do debate global. Apesar das san¢des impostas pelo
Ocidente, a Russia manteve operacdes militares intensas, focando-se em alvos
estratégicos. A Ucrania conseguiu ganhos territoriais significativos durante a
primavera, mas a destruicao de infraestruturas criticas gerou um impacto
econdmico profundo. A Europa teve de lidar novamente com pressoes
energeéticas, enquanto os EUA reforcaram o apoio militar e econdmico a Kiey,
aprofundando ainda mais as tensdes entre as potencias ocidentais e a RUssia,
sendo estas tensdes acompanhadas por agravamentos de sansdes
econdmicas.

No Médio Oriente, a relacao hostil entre Israel e o Irdo intensificou-se, com
ataques cibernéticos e incidentes militares a contribuirem para um aumento
da volatilidade nos mercados de petrdoleo. A Arabia Saudita desempenhou um
papel chave assumindo-se, cada vez mais, como uma poténcia regional,
alternando entre media¢des diplomaticas e medidas para controlar a
producao de petroleo no ambito da OPEP+.
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Na Asia questdo de Taiwan tornou-se mais critica e sensivel. A China
intensificou exercicios militares e sangdes comerciais contra a ilha, elevando
as tensdes com os EUA e aliados. O Presidente sul-coreano Yoon Suk Yeol
enfrentou impeachment apds declarar de forma inusitada a lei marcial no
pais, desestabilizando momentaneamente os mercados financeiros locais e
levantando preocupacgdes sobre o impacto na estabilidade econdmica da
regiao.

Economia Global e Dados Economicos

A economia global foi um espelho destas dinamicas geopoliticas. Os dados
macroecondmicos mostraram uma evolucao desigual ao longo do ano nos
principais blocos econdmicos mundiais. Nos EUA, o crescimento econdmico
foi mais robusto do que o previsto, sustentado por um mercado laboral
resiliente e um consumo forte. Contudo, a incerteza fiscal dominou o debate
no final do ano, com receios sobre os limites do teto da divida e o impacto do
défice nas taxas de juro (e vice versa).

Na Zona Euro, o crescimento continuou estagnado, com a principal economia,
a Alema3, a debater-se com as dificuldades resultantes da necessidade de
reconversao da sua base industrial exportadora que a levou a acumular 4 anos
sem crescimento relevante. O setor industrial alemao continua a ser
particularmente afetado pelos custos da energia (com o fim do acesso ao gas
natural barato russo) e pela incapacidade de ser competitivo na economia
global devido, por exemplo, as restritivas normas ambientais emanadas de
Bruxelas, enquanto nos paises do Sul, como a Espanha e Portugal, o turismo
continuou a ser a forca motriz do crescimento. O Reino Unido, ainda sob os
efeitos do Brexit, enfrentou uma inflacao teimosamente alta e uma
desaceleragcao econdmica generalizada.

O caso da China continua a ser paradigmatico. Embora a economia ja tenha
recuperado (ainda que de uma forma lenta e gradual ao longo dos ultimos
trés anos) das restricdes draconianas impostas durante a pandemia de
COVID-19, o ritmo de crescimento continua demasiado baixo para as
ambicdes / exigéncias de Pequim. A verdade é que a economia chinesa
enfrentou e continua a enfrentar desafios profundos, devido ao desinflar da
bolha imobilidria e a desaceleracdo do comércio mundial / retrocesso no
processo de globalizacao que tem condicionado muito as exportagoes. As
politicas de estimulo do governo chinés foram, até ao momento, insuficientes
para restaurar a confianca dos investidores, mas desde o final do verao a
situacao parece estar a mudar.
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Os bancos centrais tiveram de navegar num ambiente de inflagcao ainda
elevada, mas com sinais de estabilizacdo / desaceleracdo na maioria das
economias. FED e BCE cortaram as respetivas taxas de juro diretoras, ao longo
do ano, com o BCE a cortar mais cedo e por quatro vezes enquanto a FED fez
apenas 3 cortes mas com um destes a ser de 50 bp, ou seja, ambos cortaram
100 pontos base as respetivas taxas diretoras em 2024. Com excecao do Banco
do Japao, todos os restantes principais bancos centrais mundiais realizaram
reducdes das suas respetivas taxas diretoras ao longo de 2024. Destaque para
0s 175 pb de cortes do Banco do Canada e 0s 125 pb do Banco Central da Suica
e do Banco Central da Suécia. Os mercados cambiais, particularmente no par
euro / ddlar, oscilaram ao sabor das decisdes de politica monetaria, mas com o
dolar americano a fortalecer-se de forma relevante ao longo do ano. A
combinagao da uma expectativa de politica monetaria mais relaxada em 2025
na Zona Euro devido a estagnacao das principais economias do continente
versus a resiliéncia econdmica dos EUA consolidou o délar como a moeda
mais forte de 2024 nos mercados cambiais internacionais.

No ultimo trimestre do ano, a volatilidade atingiu novos picos, com os
mercados a reagirem a vitoria de Donald Trump nas elei¢cdes presidenciais dos
EUA. A sua promessa de cortes fiscais e estimulos econdmicos gerou
entusiasmo Nno mercado acionista, mas aumentou os receios de instabilidade
fiscal. Trump ganhou por larga margem e tera o controle quer do Senado quer
da Camara dos Representantes, pelo que tem reunidas todas as condic¢des
para avancar com as promessas feitas, como verificamos ja na sequéncia da
cerimonia de tomada de posse, dia 20 de janeiro de 2025.
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Comportamento das
principais classes de
atlvos em 2024

Embora com uma reta final algo desapontante, pois nao houve o tradicional
“rally de Natal”, o ano de 2024 foi globalmente bastante positivo para a
generalidade dos investidores e das principais classes de ativos. Ou seja,
embora marcado por uma complexa interacao de fatores politicos e
economicos, tensdes geopoliticas continuas e tensdes nas dinamicas do
comércio internacional, que obrigaram os bancos centrais a navegar um
delicado equilibrio entre combater a inflacao e apoiar o crescimento
econdmico, paradoxalmente 2024 foi um ano caracterizado por um
comportamento tendencialmente em subida nos mercados financeiros
internacionais.

Mercado Acionista

O mercado acionista destacou-se pela lideranca dos EUA, onde o S&P 500
subiu impulsionado pelas empresas tecnoldgicas. As “7 Magnificas” voltaram a
ser o centro das atencdes, com a NVIDIA a liderar os ganhos devido a procura
crescente por solucgdes de inteligéncia artificial. O verao trouxe correcdes
significativas, particularmente neste setor, com o NASDAQ a corrigir 15% em
julho, antes de uma recuperacao robusta. Nos mercados europeus, setores
como a energia renovavel e defesa destacaram-se positivamente, refletindo a
transicao energética e as tensdes geopoliticas. Contudo, globalmente, as
acoes do STOXX 600 tiveram um desempenho modesto, muito condicionadas
pelas fracas perspetivas econdmicas para as principais economias da Zona
Euro. Entre Reino Unido, Franca e Alemanha foi o DAX que teve uma melhor
performance (18.7%), apesar dos dados econdmicos alemaes serem
genericamente muito fracos e da economia levar ja quatro anos consecutivos
sem crescer.

Um dos temas do ano foi o lene e as estratégias de carry trade financiadas em
ienes: impulsionada pelas taxas de juro muito baixas no Japao, continuou a
atrair capital para ativos de maior rendimento nos EUA e Europa. No entanto,
correcdes nos mercados tecnolégicos e uma mudanca (algo inesperada) de
politica do Banco do Japao no final de julho, com a subida das taxas de juro (a
primeira em 17 anos) para 0.25% levou a um elevado fortalecimento do iene e
ao desfazer de muitas posi¢cdes alavancadas com recurso a financiamentos
nesta moeda, 0 que provocou episddios de grande volatilidade nos mercados
globais no inicio de agosto.
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Nota de destaque também para os mercados acionistas chineses. O indice
Hang Seng de Hong Kong registou um ganho anual de 19.5%, enquanto o
indice CSI 300 subiu 16,2%, com destaque para a reta final do verao.
Efetivamente, em setembro, os indices chineses subiram expressivamente em
reacao as medidas de estimulo econdmico anunciadas por Pequim.

27,019
24,00% 17,07%
12,80% IH I 18,72%
D3JI S&P 0 NASDAQ TOP,

2024 2023

Variagao

Fonte: Blomberg

Mercado Obrigacionista

Os mercados obrigacionistas arrancaram mal o ano, em grande medida
porgue tinham tido uma reta final de 2023 excecional — novembro e dezembro
de 2023 foi o melhor periodo para estar investido em obrigacdes em mais de
30 anos. Os mercados de divida permaneceriam volateis e reativos as
indicacdes dos principais bancos centrais durante todo o ano. A reta final do
ano foi particularmente penosa, com as yields nos EUA a atingirem niveis
particularmente elevados devido ao aparecimento dos chamados “bond
vigilantes”. Ou seja, os investidores comecaram a exigir taxas mais elevadas
devido a incerteza fiscal e ao aumento das expectativas de inflagao para os
proximos anos devido a agenda Trump de imposicao de pesadas tarifas
comerciais sobre todos os bens importados.

Os prémios de risco corporativos mantiveram-se contudo préximos dos
minimos do ciclo, permitindo inclusive que a divida high yield
(tradicionalmente com maturidades mais reduzidas e menos expostas a risco
de subida de taxas de juro) obtivesse registos positivos em termos de retornos
NO ano para os investidores.
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Commodities: Ouro e Metais

Preciosos

O ouro foi um dos ativos mais procurados em 2024 e um dos melhores
performers do ano, atingindo novos maximos histéricos ao ser impulsionado
por compras agressivas de bancos centrais e pela procura institucional. Este
metal precioso beneficiou ainda de um contexto da incerteza global e das
descidas das taxas de juro diretoras nos principais blocos econdmicos. Nem a
valorizacao do ddlar conseguiu conter a forca do ouro, que terminaria o ano
relativamente proximo dos maximos historicos, embora tenha cedido alguns
pontos percentuais nas uUltimas sessdes do ano.
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Petroleo e Gas

Ainda no mercado de commodities, o petrdoleo foi marcado por uma elevada
volatilidade ao longo de 2024. O Brent oscilou entre $70 e $85 por barril,
enguanto o WTI variou entre $65 e $80, mas sem grande impulso apesar do
agravar das tensdes no Médio Oriente ao longo do ano (com Israel e Irdo a
entrar em conflito direto) e sem fim a vista da guerra na Ucrania. As decisdes
da OPEP+ sobre cortes de producao desempenharam um papel central, com
reducdes adicionais no segundo semestre do ano a sustentar os precos. Ja o
gas natural registou um comportamento mais dinamico, com 0s precos a
dispararem no inicio do inverno devido as temperaturas mais baixas e as
dificuldades em substituir a Russia no leque de fornecedores. Neste contexto,
destaque para a crescente importancia do mercado global de gas natural
liquefeito.

Mercados Cambiais

Os mercados cambiais em 2024 foram palco de grandes movimentos, com o
doélar a assumir o protagonismo, refletindo a crescente divergéncia econdémica
entre os EUA e a Zona Euro.

O yen carry trade, como ja referido, tornou-se uma estratégia dominante, com
investidores a explorar as taxas de juro historicamente baixas do Japao para
financiar posicdes em ativos de maior rendimento, exacerbando a fraqueza do

iene.

A moeda japonesa afundou para minimos Ma]'()r Currencies

RETURNS IN 2024 VS. USD

de 24 anos face ao ddlar, mas os ultimos 2024 RETURNS
% gisv.nnthrlndex 7.1%
meses do ano trouxeram alguma 4 Greatrtin Pound e
recuperacao do iene, com a reversado das (Wit 2.0%
.. . . . @ Cfineee Vo 2.8%
politicas monetarias ultra expansionistas 2 e Rupes D%
INR o

gue caracterizaram a atuacao do Banco do IS SouihAircan Ramd

Euro

Japao nas ultimas mais de duas décadas. -
o Scimss Franc 7.3%
Entretanto, moedas de mercados () Canadian Dollar 7.9%
@ QUBtnUan Dollar -9.1%

emergentes tiveram um ano misto,

° .Jlg;ynnese Yen -10.3%

pressionadas por fluxos de capitais volateis D New Zeatand Dollar

NZD
e desafios internos. o G orean von

Russian Ruble
W s

/@) Brazilian Real
& BRL

@ Source: TradingView



Relatério & Contas Golden Broker 2024 18

Portugal:Enquadramento
Econdmico em 2024 e
perspetivas para 2025

O ano comecgou com um crescimento solido, impulsionado pelo setor do turismo, que
voltou a atingir niveis recorde. No entanto, a desaceleracao global comecou a sentir-se
no segundo semestre, afetando as exportacdes e o setor industrial nacionais. A inflagao
manteve-se moderada em comparacao com a media europeia, terminando o ano com
uma variacdo média anual de 2.4%, no indice de Precos ao Consumidor, um valor bem
inferior ao registado em 2023 — 4.3%. Em termos de crescimento, depois de uma
expansao do Produto Interno Bruto de 2,5% em 2023, o crescimento desacelerou em
2024, com as previsdes a apontarem para valores ligeiramente abaixo dos 2,0% (proximo
dos 1,7% /1,8%). Contudo, a expectativa da generalidade das instituicdes nacionais e
internacionais para o crescimento da economia portuguesa € de que este devera
acelerar ligeiramente em 2025 para um valor proximo dos 2,0%, apesar do
enquadramento externo acarretar riscos consideraveis. O Ministério das Financgas prevé
um crescimento de 2,1%, a Comissao Europeia espera uma expansao de economia
portuguesa de 1,9% e a OCDE de 2%. Por outro lado, o Banco de Portugal aponta para
2,2% e o FMI 2,3%. As exportagcdes, o consumo e o investimento deverao continuar a
contribuir para a evolucao positiva. No “Boletim Econdmico” de dezembro, o Banco de
Portugal prevé para 2025 um crescimento da venda de bens e servicos ao exterior de
3,2%, do consumo privado de 2,7% e do investimento de 5,4%. A economia portuguesa
continuara assim a convergir para a média europeia (muito penalizada pelo fraquissimo
desempenho das maiores economias do bloco) que devera crescer apenas 0,7% em 2024
e 1,1% em 2025, respetivamente. As contas publicas nacionais também deverao continuar
globalmente equilibradas com o saldo orcamental previsto a apontar para um superavit
marginal com o governo a tentar equilibrar a necessidade de reduzir a divida publica o
mais rapidamente possivel, mas simultaneamente, a anunciar algum alivio fiscal sobre
trabalhadores e empresas e tudo isto sem continuar a sacrificar o investimento e a
qualidade dos servicos publicos.

Este foi também um ano de mudanca no Governo, com as eleicdes de 10 de marc¢o, a
premiarem a mudanca, elegendo a Alianca Democratica (AD) como coligacao politica
vencedora, por uma pequena margem, pondo fim a mais 8 anos de governacao do
Partido Socialista (PS). Politicamente, 2024 foi marcado por um ambiente tenso, com
greves Nnos setores da saude, forcas de segurancga, educacao e transportes a destacar os
desafios estruturais do pais. Apesar disso, 0 Governo conseguiu aprovar o Orcamento de
Estado.

As perspetivas para 2025 apontam para uma recuperacao moderada, sustentada pelos
fundos europeus e por uma melhoria no consumo interno. No entanto, os desafios
permanecem, particularmente na sustentabilidade da divida publica e na necessidade
de reformas estruturais para aumentar a competitividade econdmica do pais.
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(Governance

Estrutura da organizacao, composicao acionista,
'| direito de voto, transmissao de acdes e regulacao

O grupo Golden é composto pela Golden Wealth Management — SGPS, S A. ("“GWM"),
Golden Broker - Empresa de Investimento, S.A. (“Golden Broker”), Golden Wealth
Management — Empresa de Investimento, S.A. ("Golden Wealth Management”) e Golden -
SGF- Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A. (“GSGF"). Além disso, existem 2
empresas que complementam o leque de servicos disponiveis, que sao a Golden Wealth
Management Real Estate, Mediacdao Imobiliaria, Unipessoal, Lda. e a Golden Wealth
Management Corporate, Unipessoal, Lda.

No quadro seguinte detalha-se a composicao acionista da Golden:

GWM

Sociedade Gestora de Participagdes Sociais S.A.

Golden Wealth

Management
Empresa de
Investimento S.A.

Golden

Golden Broker Golden SGF Real Estate

Empresa de Sociedade Gestora de
Investimento S.A. Fundos de Pensdes S.A.

GWM Corporate
Unipessoal Lda. Mediac&o Imobiliria
Unipessoal, Lda
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A GWM SGPS funciona como holding e entidade consolidante, todas as
atividades operacionais sao realizadas pela Golden Wealth Management,
respetivamente consultoria e gestao de carteiras, pela Golden Broker,
respetivamente consultoria, gestao de carteiras, registo e depdsito de
valores mobiliarios, rececao, transmissao e execucao de ordens por conta
de terceiros, e pela GSGF, respetivamente gestao de fundos de pensdes. A
seguir, detalha-se a estrutura organica da GWM SGPS, Golden Wealth
Management e da Golden Broker, sendo que para o detalhe da GSGF
devera ser consultado o respetivo Relatdrio & Contas.

A GWM SGPS, Golden Wealth Management e Golden Broker tém o seu
capital social integralmente subscrito e realizado, representado acdes
nominativas tituladas ou escriturais cada uma com o valor nominal de 5
euros, todas com os mesmos direitos e deveres e nao admitidas a
negociagao.

Nao existem limites estatutarios ao exercicio de voto, sendo que, para a
Golden Wealth Management, a cada 100 ac¢des é atribuido um voto e o
titular devera ter as agcoes averbadas em seu nome. Igualmente nao
existem acordos parassociais que limitem o exercicio de voto. No caso da
Golden Broker e GWM SGPS, a cada mil euros é atribuido um voto.

Quanto a transmissibilidade das acdes, existe um direito de preferéncia
estatutario pelos acionistas na situagcao de transmissao entre vivos, exceto
se o transmitente ou transmissario for a propria sociedade. Este direito de
preferéncia cessara se e quando a sociedade tiver o capital aberto a
investimento publico.

Nao existem acordos parassociais que limitem a transmissibilidade de
acoes. A Golden Wealth Management e a Golden Broker sao consideradas
empresas de investimento, estando autorizadas, registadas e
supervisionadas pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios
(“CMVM").

A GSGF esta autorizada, registada e supervisionada pela ASF - Autoridade
de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

De acordo com a lei, a Golden Wealth Management e a Golden Broker
fazem parte do Sistema de Indemnizacao aos Investidores.
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2

Org3aos Sociais e comissdes/comités

A GWM SGPS, a Golden Wealth Management e a Golden Broker tém como érgaos sociais
estatutarios a Assembleia Geral, o Conselho de Administracao e o Conselho Fiscal (no caso
da GWM SGPS, Fiscal Unico). O mandato dos 6rgdos sociais é de 4 anos e simultaneo.

2.1. Assembleia Geral

As Assembleias Gerais quanto a sua convocacao e funcionamento regem-se pelo disposto
nas regras gerais de direito aplicaveis as sociedades andonimas, existindo uma Mesa da
Assembleia Geral composta por um Presidente e por um Secretario. O exercicio do direito
de voto foi mencionado anteriormente. Quanto as deliberag¢des acionistas que s6 podem
ser tomadas com maioria qualificada, para além das legalmente previstas, na Golden
Wealth Management esta estatutariamente previsto que a dissolucao da sociedade
necessita do voto de acionistas que representem mais de dois tercos do capital social (na
Golden Broker e na GWM nao existe este limite estatutario).

Nos termos da lei geral, a Assembleia Geral é dirigida pela Mesa da Assembleia Geral, sendo
esta composta pelo Presidente (Dr. Miguel Duarte Goncalves Bras da Cunha) e pelo
Secretario (Dra. Mariana da Silva Esteves).

2.1. Conselho de Administracao

Para o Conselho de Administracao, as trés sociedades adotaram uma estrutura de governo
de natureza monista, em que o 6érgao de administracao € exclusivamente o Conselho de
Administracao e que é composto por um Presidente e por varios vogais (um a seis, N0 caso
da Golden Wealth Management e da GWM, ou pelo menos dois no caso da Golden Broker).
Os membros do Conselho de Administracao sao eleitos e substituidos pela Assembleia
Geral, de acordo com as nhormas gerais do Coédigo das Sociedades Comerciais, e com
observancia do regime especial previsto no Codigo dos Valores Mobiliarios que impde,
nomeadamente, a aprovagao prévia dos membros pela Comissao do Mercado dos Valores
Mobiliarios.
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Os membros do Conselho de Administragcdao sao os que a seguir se identificam,
assinalando o respetivo percurso profissional:

Antonio Nunes
da Silva

Presidente do
Conselho de
Administracao

Desde 2019
Presidente da Golden SGF - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes S.A (tendo sido
Administrador desde 2017).
Desde 2014
Presidente do Conselho de Administragcao das empresas GWM, SGPS, S.A,, Golden Wealth
Management - El, S.A. e Golden Broker - El, S.A.
2004-2013 - Barclays Bank
2013
2012
2010-2012
2004-2010
2001-2004 - Banco Comercial Portugués

Diretor

1991-2001 - Banco Pinto & Sottomayor

1995-2001
1991-1995
Sérgio Silva
Administrador
Desde 2000

Chief Investment Officer na Golden Wealth Management

Desde 2013
Administrador das empresas GWM, SGPS, S A, Golden Wealth Management - El, S.A. e Golden
Broker - EI, S.A.

2007 — Instituto Superior de Economia e Gestao (ISEG)

Professor Auxiliar Convidado na disciplina de “Produtos e Mercados de Divida” do curso de Mestrado
em Financas e a disciplina “Derivados de Taxa de Juro” do curso pés-graduagao em Analise
Financeira do IDEFE

2006 - Bolseiro FCT

2000 - 2006 - Universidade Portucalense
Professor Auxiliar Convidado (Departamento de Economia), nas disciplinas de “Mercados
Financeiros”, “Econometria”; “Instrumentos Financeiros Derivados” e “Finangas Internacionais”

2001-2006 - Instituto Superior de Administracao e Gestao (ISAG)
Professor Adjunto convidado, na disciplina de “Mercados Financeiros” da licenciatura de gestao, e do
modulo “Avaliagdo de Instrumentos Financeiros” da Pds-Graduacao em Contabilidade e Finangas”

23
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Joao Correia De Matos

Administrador

Desde 2013
Administrador das empresas GWM, SGPS, S.A.,, Golden Wealth Management - El, S.A. e Golden
Broker - El, S.A.

2012-2013 - PME Investimentos — Sociedade de Investimento, S.A.
Administrador no Conselho de Administragcao

2005-2013 - InovCapital — Sociedade de Capital de Risco, S.A
Administrador no Conselho de Administracdo

2003-2005 - Opex — Sociedade Gestora de Mercado de Valores Mobiliarios, S.A
Vogal da Direcao

1998-2002 - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacao e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, S.A
Presidente e depois Vice-Presidente do Conselho de Administragao da Interbolsa

2000-2002 - European Central Securities Depositories Association
Auditor e depois Vice-Presidente

1995-1998 - Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM)
Vogal do Conselho Diretivo

1988-1995 - Bolsa de Valores do Porto (BVP)
Jurista e a partir de final de 1990 Diretor de Operagdes

2.3. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem um mandato de duracao idéntico ao dos restantes 6rgaos sociais,

e 0s seus membros (Presidente, dois vogais, idénticos e um Suplente), sao os que a

seguir se identificam, assinalando o respetivo percurso profissional:

Pedro Pimentel

Presidente do
Conselho Fiscal

Desde 2003 -AESE
Membro da Diregao e CFO, responsavel pelas atividades no Porto e pela relagdao com a ASM
(Angola School of Management — Angola)

2015-2019 - BCG
Administrador Independente; Presidente da Comissado de Risco

2013-2016 - Caixa Geral de Depdsitos, SA
Vogal, nao executivo, do Conselho de Administracdao; Membro da Comissao de Risco

1997-2002 - PRIME - Consultores de Empresas
Diretor Geral

Cargos Académicos:

- Diretor do Programa PADE da AESE (1997-2002)

- Membro do Comité para MBA Executivo do EFMD

. Assistente da Area de Producéo e Sistemas da Unidade de Engenharia da Universidade do
Minho (1987-1989)

- Assistente Estagiario da Faculdade de Engenharia, Departamento de Engenharia
Mecanica, da Universidade do Porto (1983-1987)

1997 - Faculdade de Economia da Universidade Nova de Lisboa
Doutoramento em Economia

1987 - Faculdade de Engenharia da Universidade do Porto
Mestrado em Engenharia Estrutural

1983 - Escola Técnica Superior de Engenheiros Aeronauticos da Universidade Politécnica de
Madrid
Licenciatura em Engenharia Aeronautica
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André Miranda

Vogal do
Conselho Fiscal

Maria Do Céu
Godinho

Desde 2018 - Pinto Ribeiro, Miranda, André, Antunes & Associados — Soc. Advogados SPRL
Soécio fundador e administrador

2013-2018
Fundador da André, Miranda e Associados, da qual foi sécio administrador

2011-2013
Advocacia em pratica individual

2010-2011 - Ministério da Justica

Diretor na Diregao-Geral da Politica de Justica, com responsabilidade pela direcao e
coordenagao do Planeamento Legislativo do Ministério da Justica e das Estatisticas da
Justica

2005-2010 - Ministério dos Assuntos Parlamentares

Chefe do Gabinete do XVIII Governo Constitucional e adjunto e Chefe do Gabinete do
Secretdrio de Estado da Presidéncia do Conselho de Ministros do XVII Governo
Constitucional

2003-2008 - Faculdade de Direito da Universidade Nova de Lisboa
Licenciatura e Mestrado em Direito

Outros cargos
- E membro da International Bar Association (IBA).
- E arbitro no Centro de Arbitragem Administrativa (CAAD)

Vogal do
Conselho Fiscal

ROC inscrito na OROC com o0 no 1420 e na CMVM com o no 20161030
Contabilista Certificado inscrito na OCC com o no 3278

Desde 2010
Partner da Mc Godinho & Associados, SROC, Lda.

Desde 2014
Consultor financeiro e fiscal na sociedade de advogados MBS Advogados

De 2007-2010
Manager da Auren Auditores Associados, SROC, S.A.

De 1996-2007
Exercicio de fungdes de auditoria nem como de contabilista certificado em varias sociedades

Licenciatura em Auditoria pelo IPA, Licenciatura em Contabilidade e Administracao pelo

ISCAL, Licenciatura em Direito pela Faculdade de Direito de Lisboa;

Po6s-Graduagcao em Contencioso Administrativo e Fiscal, Pés-Graduacdo em Fiscalidade, Pos-
Graduacao em Corporate Finance, todas pela Faculdade de Direito de Lisboa.



Relatério & Contas Golden Broker 2024

Paulo Magalhaes

26

e Silva
Suplente do ROC inscrito na OROC com o0 no 1420 e na CMVM com o ho 20161030
Conselho Fiscal Contabilista Certificado inscrito na OCC com o no 3278

Desde 2002 - Magalhaes e Silva, Velloso Ferreira, Brochado e Associados
Advogado da sociedade de advogados desde a constituicdo em 2002, de que foi
fundador e € sécio administrador.

Desde 1990 - Ordem dos Advogados
Licenciatura em Direito pela Faculdade de Direito da Universidade Portucalense Infante
D. Henrique

2.4. Revisor oficial de contas

O Revisor Oficial de Contas € a Luis Miguel Damas & Associados — SROC, Lda. (membro
da Allinial), representada por Luis Miguel Damas, tendo como suplente José Carlos
Nogueira Faria e Matos.

2.5. Comissdes / Comités
As Comissdes/Comités existentes resultam de deliberacdo aprovada pela Assembleia
Geral ou pelo Conselho de Administracao.

a) Comissao de Sele¢do, Avaliagdo e Remuneragoes
Na Golden Wealth Management, a Comissao de Selecao, Avaliacao e Remuneracdes
(“CSAR"), o qual faz parte do documento “Politica Interna de Selecao, Avaliacao da
Adequacdo e de Remuneracdo dos Membros dos Orgaos de Administracéo e
Fiscalizacao e dos Titulares de Funcdes Essenciais” aprovada pelas respetivas
Assembleias Gerais em marco de 2016.

Os membros dos 6rgaos os sociais abrangidos pela CSAR sao os Administradores e
Conselho Fiscal, bem como, para os titulares de fung¢des essenciais, o responsavel do
Compliance e do controlo de risco.

A CSAR é composta por 3 membros, respetivamente o Presidente, Pedro Quintela
(independente), e dois vogais, Fernando Pereira e Alfredo Pinto Menezes (ambos
acionistas) e o seu modo de funcionamento esta descrito no documento anteriormente
mencionado, sendo as reunides formalizadas em atas assinadas pelos presentes. Este
documento € divulgado em cada Relatdrio de Gestao anual, podendo ser consultado
diretamente através do site na internet de cada empresa.

A CSAR tem as seguintes competéncias:
1. Proceder a selecao e avaliacao previstas na “Politica Interna de Selecao, Avaliacao
da Adequacdo e de Remuneracdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo e
Fiscalizacao e dos Titulares de Funcdes Essenciais”;

2. Proceder a fixacao da remuneracao dos membros dos 6rgaos de administracao e de

fiscalizacao tendo presente a politica constante do documento anterior;
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3. Apoiar e aconselhar o Conselho de Administracdo e/ou a Assembleia Geral no
preenchimento das vagas ocorridas nos érgdos sociais e/ou na chefia das areas
essenciais da empresa;

4. Auxiliar o Conselho de Administracao no processo de avaliacao e de fixacao das
remuneracdes dos responsaveis das areas essenciais da empresa.

b) Comité de Investimentos

Atendendo a relagcao de grupo existente entre a GB e a Golden Wealth Management
(«GWMp»), as funcdes afetas ao Comité de Investimentos sao exercidas
preferencialmente pelo Comité de Investimentos da GWM e no ambito deste,
aplicando-se, com as devidas adaptacdes, as competéncias, modo de funcionamento e
composicao estao definidos em documento préoprio denominado “Termos de
Referéncia” do Comité de Investimentos da GWM, Sem prejuizo, a GB igualmente tem
instituido um Comité de Investimentos especifico da GB, que é um o6rgao interno criado
por deliberagcao do Conselho de Administracao. Investimentos (CIO — Chief Investment
Officer) e € composto por dois membros da GB, respetivamente responsavel da Sala de
Mercados e responsavel das estratégias de investimento. O Comité de Investimentos
especifico redne sempre que para tal for convocado pelo seu Presidente e as reunides
sao formalizadas em atas assinadas pelos presentes. O Comité de Investimentos
especifico tem as seguintes competéncias:

Apreciar, avaliar e decidir alteracdes nas estratégias de investimento ativas;

Analisar e decidir novas estratégias de investimento no ambito da gestao de carteiras;

Apreciar outros assuntos que sejam apresentados pelo CIO e/ou Conselho de

Administracao.
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Compliance, prevencao do branqueamento de
Z capitais e combate ao financiamento do terrorismo

As matérias relativas ao Compliance e a Prevencao do Branqueamento de Capitais e
Combate ao Financiamento do Terrorismo sao de importancia fundamental, em especial
para as entidades que atuam no setor financeiro.

Neste ambito, a Golden Wealth Management e a Golden Broker cumprem com os
seguintes procedimentos:

a) Existe um Regulamento Interno, aplicavel a todos os membros dos 6rgaos sociais
e colaboradores, que define nomeadamente regras de conduta, diligéncia profissional,
confidencialidade, prevencao de conflitos de interesse, prevencao de operacdes de
branqgueamento de capital, organizacao interna (abrangendo a indicacao de Responsavel
pelo Sistema de Controlo de Cumprimento (Compliance), e a criacdo de um Sistema de
Controlo Interno) e o tratamento das reclamacdes de clientes.

b) E elaborado anualmente e enviado para as entidades reguladoras, um Relatério
de Controlo Interno, onde nomeadamente se descreve a estratégia de negocios
prosseguida, a organizacao interna com indicacao das
areas funcionais, unidades de estrutura relevantes e respetivos responsaveis, medidas
tomadas para corrigir ou prevenir eventuais deficiéncias detetadas, bem como a gestao
de risco implementada inerente as atividades de gestdo de carteiras.

c) E elaborado anualmente e enviado para as entidades reguladoras, um relatério
especifico sobre o sistema de controlo interno para a prevencao do branqueamento de
capitais e do combate ao financiamento do terrorismo.

d) E elaborado anualmente e enviado as entidades reguladoras, um questionario de
autoavaliacdo em matéria de prevencao do branqueamento de capitais e do combate ao
financiamento do terrorismo.
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Atividade

A Golden Broker continua a exibir uma estrutura financeira solida ja que termina o ano
de 2024 com um racio de fundos proprios totais de 13,75%.

Nos termos da regulamentacao aplicavel, a data de 31 de dezembro de 2024 os
requisitos de fundos proprios minimos da Golden Broker eram de 750.000 Euros, sendo
qgue o nivel de fundos proéprios apurados foi de 1.289.201 Euros, o que implica um
excesso de fundos proprios de 539.201 Euros.

Durante o ano de 2024 (Marco) a Golden Broker alargou o ambito da sua atividade com
a obtencao da licenca para negociacao para conta propria. No ambito deste processo
realizou um aumento de capital por incorporacao de reservas de EUR 350.00 para EUR
750.000.

30
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Proposta de Aplicacao
de Resultados

Em cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, o Conselho de Administracao
propde a aplicagcao do resultado liquido de 558.052,57 Euros da seguinte forma:
258.052,57 Euros para Resultados Transitados e 300.000,00 Euros para distribuicao de
dividendos, sendo

adicionalmente confirmado o bonus de balanco para colaboradores e Administradores
no valor de 78500,00 Euros (setenta e oito mil e quinhentos euros), ja incluidos no

apuramento do resultado liquido do exercicio.
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Perspetivas
Futuras

Na Golden Broker, acreditamos que a exceléncia na gestao de investimentos nasce da
capacidade de evoluir sem perder de vista aquilo que nos define: um servico atento,
personalizado e centrado nos objetivos dos nossos clientes.

Acreditamos na importancia de uma alocacao dinamica e diversificada, e continuamos
firmes na nossa conviccao de que estar investido a longo prazo € essencial para a
criacao de valor.

Prosseguiremos com a expansao do nosso alcance nos mercados privados, ampliando
o leque de oportunidades e mitigando os riscos associados a volatilidade dos mercados
tradicionais.

Ao mesmo tempo, daremos continuidade a projetos inovadores ao nivel de tecnologia,
de qualidade de servico e de agilidade no sentido de dar uma resposta atempada a
volatilidade dos mercados e aos objetivos futuros dos nossos clientes.

Juntos vamos mais longe!
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Balanco

ATIVOS

Nao corrente

Dezembro (euros)

37

Ativos fixos tangiveis 15 275 19100
Ativos intangiveis 8188 3995
Qutros ativos financeiros 10 7 905 7 905
Ativos por impostos diferidos - -
[ wwe ] [ smow
Corrente
Clientes 12 427 347 1050 744
Estado e outros entes publicos 21 38 524 27 536
Qutros créditos a receber 13 397 615 1795763
Diferimentos 14 38768 33522
Ativos financeiros detidos para negociacao 9 696 478 274 876
Outros ativos financeiros 10 - -
Caixa e depdsitos bancarios 4 26 377 526 25231113
[ moesss | [ memse |
[ mowes | [ massse |
Capital proprio
Capital subscrito 15 750 000 350 000
Reservas legais 16 281691 281691
Outros instrumentos de capital proprio 17 50 000 50 000
Resultados transitados 18 215 698 214 797
1297 389 896 488
[ vessa2 | [ vomms
Nao Corrente
9 357 -
Corrente
Fornecedores 20 94 383 301 055
Estado e outros entes publicos 21 42 243 38 586
Outras dividas a pagar 22 26 006 201 26179 320
Diferimentos 14 - 3204
26 142 827 26 522165
TOTAL DO PASSIVO 26152184 26 522165

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

O Conselho de Administragao

28 007 626

Contabilista Certificado

28 444 554
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Dezembro (euros)

Demonstracao de Resultados

Vendas e servigos prestados 2 315902

2721758

Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e emp.conjuntos - = =

Fornecimentos e servicos externos 24 (1412 447) (1322 812)

Gastos com o Pessoal 25 (752 881) (726 999)

Provises (aumentos/reducdes) 19 (9 357) -

Aumentos/ reducdes de justo valor 26 1023 (3102)

Outros rendimentos 27 679113 609 026

QOutros gastos 28 (93 814) (93 388)

Resultados antes de depreciagoes, gastos de financiamento e impostos 727 539 1184 483

Gastos/ reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 7/8 (9 061) (10 207)

(9 061) (10 207)

Resultado operacional (antes de gastos financeiros e impostos) 718 478 1174 276

Juros e rendimentos similares obtidos 23 2 413 3698

Juros e gastos similares suportados (3684) (878)

Resultados antes de impostos 717 207 1177 096

Imposto sobre o rendimento do periodo 1l (159 154) (151 195)

Resultado liquido do periodo 558 053 1025 901

O Conselho de Administracao Contabilista Certificado
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Demonstragﬁo das Atribuivel aos acionistas

Alteraqoe§ Il(.) Capltal Capital |OutrosiInst Reservas Outras Resultados
PI‘OpI‘lO subscrito | Capital PP Legais reservas transitados

Resultado
liquido do
periodo

Total do capital
préprio

Posicao a 1de janeiro de 2023 350 000 219 357 214 935 462 334 1296 626

Alteragdes no periodo

Primeira adopg¢ao de novo referencial
contabilistico

Outras alteragdes reconhecidas no capital

e (462 334)
proprio

(400 139)

- - 62334 - (142) (462 334) (400 139)

Resultado liquido do periodo 1025 901 1025 901
Resultado integral - - 62 334 - - 563 567 625763

Posicdo a 31 de dezembro de 2023 350 000 50 000 281691 - 214797 1025901 1922 389

Alteragdes no periodo

Outras alteragdes reconhecidas no capital

oroprio 1025 901 (1025 901) -

‘ 350 000 ‘ 50 000 ‘ 281691 ‘ - ‘ 1240 698 - 1922 389

Resultado liquido do periodo 558 053 558 053
Resultado integral - - - - (467 849) (467 849)

Distribuicoes (625 000)

Operagdes com detentores de capital no

periodo 400 000 (400 000)

Posicdo a 31 de dezembro de 2024 750 000 50 000 281691 - 215 698 558 053 1855 442

O Conselho de Administragao Contabilista Certificado
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Demonstracao dos

Fluxos de Caixa
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Dezembro (euros)

40

Recebimentos de clientes 4088109 3319 642
Pagamentos a fornecedores (1734 875) (1158 793)
Pagamentos ao pessoal (954 913) (813 047)
Caixa gerada pelas operacées 1398 321 1347 802
Pagamento/ recebimento do imposto sobre o rendimento - -
Outros recebimentos/ pagamentos (187 405) (295 545)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 1210 916 1052 257
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (1340) (23 062)
Ativos intangiveis (9 594) (6 668)
Investimentos Financeiros (81715) (25 560)
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis - -
Investimentos Financeiros 75 754 50 000
Juros e rendimentos similares 2 300 4 631
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento (14 595) (659)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Realizagdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - -
Pagamentos respeitantes a:
Distribui¢cdo de dividendos (625 000) (531 881)
Empréstimos concedidos empresa-mae - (200 000)
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento (625 000) (731 881)
Variagdo de caixa e seus equivalentes 571321 319718
Efeitos das diferencas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 770 401 450 682
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 1341722 770 400
Detalhe da Caixa e equivalentes de caixa
Caixa 1255 1132
Descobertos bancarios - -
Depdsitos bancarios 1340 467 769 268
Outras aplicacoes de tesouraria

1341722 770 400

O Conselho de Administragao

Contabilista Certificado
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'| Introducao

A Golden Broker —-Empresa de Investimento, S.A. (“Golden Broker” ou “Sociedade”) foi
constituida por escritura publica de 4 de abril de 2003. A Sociedade tem por objeto a
rececao, transmissao e execugao de ordens dos investidores para subscri¢cao ou transacao
de valores mobiliarios, a gestao de carteiras de valores mobiliarios pertencentes a terceiros,
a consultoria para investimento em valores mobiliarios, abertura, movimentacao, utilizacao
e controlo das contas de depodsito de valores mobiliarios titulados e de registo de valores
mobiliarios escriturais, bem como a prestacao de servicos relativos aos direitos inerentes
a0s mesmos valores, a colocacao em ofertas publicas de distribui¢cao de valores mobiliarios
e a prestacao de servicos conexos, legalmente consentidos as sociedades financeiras de
corretagem. A Sociedade tem a sua sede social na Avenida da Boavista, 2427/29, no Porto.

As demonstracdes financeiras anexas sao apresentadas em euros, dado que esta é a divisa
utilizada no ambiente econdmico em que a Sociedade opera.

Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracao na
reuniao a 30 de maio de 2024. Contudo, as mesmas estao ainda sujeitas a aprovacao pela
Assembleia Geral de acionistas, nos termos da legislacdao comercial em vigor em Portugal.

O Conselho de Administracao € de opiniao que estas demonstracdes financeiras refletem
de forma verdadeira e apropriada as operacdes da Sociedade, bem como a sua posicao e
desempenho financeiros e fluxos de caixa, de acordo com as Normas de Contabilidade e
Relato Financeiro adotadas em Portugal através de IFRS.

Referencial contabilistico de preparacao
7 das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposicdées em
vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n.o 98/2015, de 2 de junho,

e de acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de relato financeiro e
normas interpretativas aplicaveis ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

Nao foram derrogadas quaisquer disposicdes nas IFRS tendo em vista a necessidade de
estas darem uma imagem verdadeira e apropriada do ativo, do passivo e dos resultados da
entidade.
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Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparagao das demonstracdes
financeiras anexas sao as seguintes:

3.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras de 2024 sao, em todos os aspetos materialmente relevantes,
comparaveis com as demonstracdes financeiras que se apresentam no presente
documento referentes ao periodo anterior.

Adicionalmente, ocorreram em 2024 um conjunto de alteracdes as IAS/IFRS, as quais
apresentamos de seguida, que ndo tiveram qualquer impacto nas politicas contabilisticas
ou nas demonstragdes financeiras apresentadas a 31 de dezembro de 2024.

Impacto da adogao de novas normas, alteracdées as normas que se tornaram efetivas para
0s periodos anuais que se iniciaram em 1 de janeiro de 2024

a. IAS 1 (alteracao), ‘Classificacao de passivos como nao correntes e correntes’ e ‘Passivos
nao correntes com “covenants”. Estas alteracdes clarificam que o0s passivos sao
classificados como saldos correntes ou nao correntes em funcdao do direito que uma
entidade tem de diferir o seu pagamento para além de 12 meses apos a data de relato.
Também clarificam que os “covenants”, qgue uma entidade é obrigada a cumprir na data ou
em data anterior a data de relato, afetam a classificacao de um passivo como corrente ou
Nnao corrente mesmo que a sua verificacdo apenas ocorra apds a data de relato. Quando
uma entidade classifica os passivos resultantes de contratos de financiamento como nao
correntes e esses passivos estao sujeitos a “covenants”, € exigida a divulgacao de
informacao que permita aos investidores avaliar o risco de estes passivos se tornarem
reembolsaveis no prazo de 12 meses, tais como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a
natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento; e ¢) os factos e as circunstancias que
indiguem que a entidade podera ter dificuldades no cumprimento dos “covenants” nas
datas devidas. Estas alteracdes sao de aplicacao retrospetiva. Sem impacto nas
demonstracoes financeiras da Sociedade.

b. IAS 7 (alteracao) e IFRS 7 (alteracao), ‘Acordos de financiamento de fornecedores'. Estas
alteracdes exigem que uma entidade efetue divulgacdes adicionais sobre os acordos de
financiamento de fornecedores negociados, para permitir: i) a avaliacao sobre a forma
como os acordos de financiamento de fornecedores afetam os passivos e fluxos de
Sociedade da entidade; e ii) o entendimento do impacto dos acordos de financiamento de
fornecedores sobre a exposicao de uma entidade ao risco de liquidez, e como a entidade
seria afetada se os acordos deixassem de estar disponiveis. Os requisitos adicionais
complementam os requisitos de apresentacao e divulgacao ja existentes nas IFRS,
conforme estabelecido pelo IFRS IC na Agenda Decision de dezembro de 2020. Sem
impacto nas demonstracoes financeiras da Sociedade.

c. IFRS 16 (alteracao), “Passivos de locacao em transacdes de venda e relocacao’. Esta
alteracao introduz orientacdes relativamente a mensuracao subsequente dos passivos de
locacao, no ambito de transacdes de venda e relocac¢ao, que qualificam como “vendas” a luz
dos principios da IFRS 15, com maior impacto quando alguns ou todos os pagamentos
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de locacdo sao variaveis e nao dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar
subsequentemente os passivos de locacao, os vendedores-locatarios deverao determinar
os “pagamentos de locacao” e “pagamentos de locacao revistos” de forma que nao
reconhecam ganhos/(perdas) relativamente ao Ativo sob direito de uso retido. Esta
alteracao é de aplicacao retrospetiva. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da
Sociedade.

Normas (novas e alteracdes) publicadas, cuja aplicagcao é obrigatdria para periodos anuais
gue se iniciem em ou apods 1 de janeiro de 2025, e que a Unidao Europeia ja endossou:

a. lIAS 21 (alteracao), ‘Efeitos das alteracdes das taxas de cambio: Falta de permutabilidade’
(a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2025). Esta alteracao
adiciona os requisitos para determinar se uma moeda pode ser trocada por outra moeda
(permutabilidade) e definir como determinar a taxa de cambio a vista a ser usada, quando
nao for possivel trocar uma moeda durante um longo periodo. Esta alteracao exige
também a divulgacao de informacao que permita compreender como é que a moeda que
nao pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se espera que afete, o desempenho
financeiro, a posicao financeira e os fluxos de Sociedade da entidade, para além da taxa de
cambio a vista utilizada na data de relato e a forma como foi determinada. Esta alteracao é
de aplicacao retrospetiva sem a reexpressao do comparativo, devendo a transposicao da
informacao financeira ser registada em resultados transitados (se conversao de moeda
estrangeira para moeda funcional) ou em reserva cambial (se conversao de moeda de
funcional para moeda de apresentacao). Sem impacto nas demonstracdes financeiras da
Sociedade.

Apesar destas normas ja terem sido aprovadas/endossadas pela Unido Europeia, as
mesmas ainda nao foram adotadas pela Sociedade na preparacao das suas demonstracdes
financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2024, dado que a sua aplicacao nao € ainda
obrigatoria.

Normas (novas e alterac¢des) publicadas, cuja aplicagao é obrigatdria para periodos anuais
gue se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2025, mas que a Unidao Europeia ainda nao
endossou:
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b. IFRS 9 (alteracao) e IFRS 7 (alteracao), ' Alteracdes a classificagcao e mensuracao de
financiamentos’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de 2026).
Esta alteracao ainda esta sujeita a aprovacao da Unido Europeia. As alteragdes efetuadas
referem-se a: i) clarificagcdo do conceito de data de reconhecimento e desreconhecimento
de alguns ativos e passivos financeiros, introduzindo uma nova exce¢cao para passivos
financeiros liquidados através de um sistema eletronico de pagamentos; ii) clarificacao e
exemplificacdo sobre quando um ativo financeiro cumpre com o critério de os cash flows
contratuais corresponderem “apenas ao pagamento de capital e juros” (“SPPI"), tais como:
1) ativos sem direito de recurso; 2) instrumentos contratualmente associados; e 3)
instrumentos com caracteristicas ligadas ao cumprimento de metas ambientais, sociais e
de governo (“ESG"); iii) novos requisitos de divulgagcao para instrumentos com termos
contratuais que podem alterar os fluxos de Sociedade em termos de periodo e valor; e iv)
novas divulgagdes exigidas para os instrumentos de capital designados ao justo valor
através do outro rendimento integral. Estas alteracdes aplicam-se na data em que se
tornam efetivas sem a reexpressao do comparativo. Sem impacto nas demonstracdes

financeiras da Sociedade.

c. IFRS 9 (alteracao) e IFRS 7 (alteracao), ‘Contratos negociados com referéncia a
eletricidade gerada a partir de fonte renovavel’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apods 1 de janeiro de 2026). Esta alteracao ainda esta sujeita a aprovacao da Unido
Europeia. As alteracdes pretendem melhorar o relato dos efeitos financeiros dos contratos
negociados que tém por base a producao de eletricidade a partir de fontes renovaveis,
sujeitos a variabilidade na quantidade gerada devido ao facto de esta estar dependente de
condi¢cdes naturais nao controlaveis. Essas alteracdes pretendem: i) clarificar a aplicacao
dos requisitos da isencao de “uso proprio” da IFRS 9; ii) permitir a aplicacdao da
contabilidade de cobertura quando os contratos de aquisicao de eletricidade de fonte
renovavel sao designados como instrumento de cobertura; e iii) adicionar novos requisitos
de divulgacao a IFRS 7 para uma melhor compreensao do impacto destes contratos no
desempenho financeiros e nos fluxos de Sociedade da entidade. Esta alteracdao sera de
aplicacao retrospetiva sem reexpressar os periodos comparativos, exceto quanto a
designacao de cobertura que devera ser aplicada prospetivamente. Sem impacto nas
demonstracdes financeiras da Sociedade.

d. Melhorias anuais - ‘volume 11’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1de
janeiro de 2026). Os ciclos de melhorias anuais as IFRS pretendem clarificar questdes de
aplicagao ou corrigir inconsisténcias nas normas. Este volume de melhorias afeta as
seguintes normas: IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 e IAS 7. Estas alteracdes ainda estao sujeitas
a aprovacao da Uniao Europeia. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

e. IFRS 18 (nova norma), ‘Apresentacao e Divulgacao nas Demonstracdes Financeiras' (a
aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2027). Esta nova norma
ainda esta sujeita a aprovacao da Uniao Europeia. A IFRS 18 ira substituir a atual IAS 1.
Mantendo muitos dos principios existentes na IAS 1, a IFRS 18 da um maior enfoque na
especificacdo de uma estrutura para a demonstracao dos resultados, composta por
categorias e subtotais obrigatorios.
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Os itens da demonstracao dos resultados serao classificados numa de trés categorias:
operacional, investimento, financiamento. Serao exigidos subtotais e totais especificados,
sendo a principal alteracao a inclusao obrigatdria do subtotal “Resultado operacional”. Esta
norma inclui também melhorias na divulgacao das medidas de desempenho da gestao,
incluindo a reconciliagcao com o subtotal mais proximo exigido pelas IFRS. Esta norma vem
ainda reforcar a orientacao sobre os principios de agregacao e desagregacao da
informacao constante das demonstragdes financeiras e respetivas notas, com base nas
suas caracteristicas partilhadas. Esta norma aplica-se retrospetivamente. Sem impacto nas
demonstracdes financeiras da Sociedade.

f. IFRS 19 (nova norma), ‘Subsidiarias nao sujeitas a prestacao publica de informacao
financeira: Divulgacdes’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2027). Esta nova norma ainda esta sujeita a aprovac¢ao da Unidao Europeia. A IFRS 19 € uma
norma voluntaria que permite as subsidiarias elegiveis utilizar as IFRS com requisitos de
divulgagao reduzidos. A IFRS 19 € uma norma que apenas trata de divulgacdes sendo
aplicada em conjunto com os requisitos das restantes IFRS para efeitos de
reconhecimento, mensurag¢ao e apresentacao. Uma subsidiaria € considerada elegivel se (i)
nao estiver sujeita a obrigacao de prestacao publica de informacao financeira; e (ii) a
entidade-mae prepara demonstracdes financeiras consolidadas para prestacao publica,
conforme as IFRS. A IFRS 19 pode ser aplicada por subsidiarias elegiveis na preparacao das
suas proprias demonstracdes financeiras consolidadas, separadas ou individuais. E
obrigatdria a apresentacao de informacao comparativa total exceto se alguma isencao for
aplicavel. Sem impacto nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

3.2. Outros instrumentos financeiros

Por definicdo um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo
financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de capital préprio
noutra entidade. No que respeita a Sociedade, as seguintes espécies. instrumentos
financeiros detidos para negociacao (acdes e obrigagdes cotadas em mercado
regulamentado), investimentos financeiros em fundos de investimento imobiliario cotados
em mercado regulamentado e investimentos financeiros detidos até a maturidade.
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Os instrumentos financeiros detidos para negociagao sao registados, inicialmente, pelo
respetivo custo de aquisicdao, nao se colocando a necessidade da mensuracao em
momento subsequente a compra da do que, normalmente, permanecem na Sociedade
durante um periodo muito curto, entre as datas de compra e de venda. No entanto, se esta
classe de ativos existir em carteira a data de relato, os mesmos sao mensurados ao justo
valor, sendo a diferenca encontrada reconhecida em resultados. O justo valor € o valor da
cotacgao do ativo financeiro, num mercado regulamentado, a data de relato.

Os investimentos financeiros em fundos de investimento imobilidario sdao registados,
inicialmente, pelo respetivo custo de aquisicao e, subsequentemente, mensurados ao justo
valor em cada data de relato, sendo a diferenca encontrada reconhecida em resultados. O
justo valor é o valor da cotacao do ativo financeiro, num mercado regulamentado, a data de
relato.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados na rubrica “Perdas por imparidade”
no periodo em que sao determinadas. Subsequentemente, se 0 montante da perda por
imparidade diminuir e tal diminuicao puder ser objetivamente relacionada com um
acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por
resultados.

3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢cao, deduzido das
depreciacdes e das perdas por imparidade acumuladas. As depreciacdes sao calculadas,
apos o inicio de utilizacao dos bens, pelo método da linha reta em conformidade com o
periodo de vida Util estimado para cada classe de ativos.

Nao foram apuradas depreciacdes por componentes. As despesas com reparagao e
mManutencao destes ativos sao consideradas como gasto no periodo em que ocorrem.

As beneficiacdes relativamente as quais se estima que gerem beneficios econdmicos
adicionais futuros sao capitalizadas no item de ativos fixos tangiveis.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda em fase de
construcdo/instalacdo, sdo integrados no item de “ativos fixos tangiveis” e mensurados ao
custo de aquisicdao. Estes bens nao foram depreciados enquanto tal, por nao se
encontrarem em estado de uso. As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de
ativos fixos tangiveis sao determinadas pela diferenca entre o preco de venda e o valor
liquido contabilistico que estiver reconhecido na data de alienacao do ativo, sendo
registadas na demonstracao dos resultados no item “Outros rendimentos e ganhos” ou
“Outros gastos e perdas”, consoante se trate de mais ou menos valias, respetivamente.



Relatério & Contas Golden Broker 2024 48

As taxas de depreciacao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util
estimada:

Anos de vida atil

Equipamento administrativo

Equipamento informatico

Obras em instalagdes alheias

Programas de computador

No ambito do ativo fixo tangivel considera-se que os artigos de decoracao e obras de arte
NAo sao suscetiveis de depreciagao.

O ganho (ou a perda) resultante da alienacao ou abate de um ativo fixo tangivel é
determinado como a diferenca entre o justo valor do montante recebido na transacao ou a
receber e a quantia escriturada do ativo e é reconhecido em resultados no periodo em que
ocorre o0 abate ou a alienacao

3.4. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sao registados ao custo deduzido das amortizacdes acumuladas. As
amortizag¢des sao calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condicdes de
ser utilizado, de acordo com o0 método das quotas constantes, em regime de duodécimos, e
em conformidade com o periodo de vida util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de amortizacdao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util
estimada:

Anos de vida atil

Projetos de desenvolvimento

Elementos da propriedade industrial

(@) A taxa de amortizacao € determinada em funcao do periodo de tempo em que tiver
lugar a utilizacao exclusiva.

3.5. Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis

Considerando as caracteristicas do ativo fixo tangivel e intangivel e o seu pequeno
significado, nao se justifica efetuar a analise com o objetivo de reconhecimento de
eventuais perdas por imparidade, na medida em que eventuais ajustamentos revelar-se-
iam materialmente irrelevantes.
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3.6. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio corresponde a soma dos impostos correntes
com os impostos diferidos. Os impostos correntes e os impostos diferidos sao registados
em resultados, salvo quando os impostos diferidos se relacionam com itens registados
diretamente no capital préprio. Nestes casos os impostos diferidos sao igualmente
registados no capital proprio.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e
rendimentos que apenas serao dedutiveis ou tributaveis em outros exercicios, bem como
gastos e rendimentos que nunca serao dedutiveis ou tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as diferencas temporarias entre os montantes dos ativos
e passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de
tributacao.

Os passivos por impostos diferidos sao reconhecidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos diferidos para as diferencas temporarias dedutiveis;
porém, tal reconhecimento unicamente se verifica quando existem expetativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses ativos por impostos diferidos, ou
diferencas temporarias tributaveis que se revertam no mesmo periodo de reversao das
diferencas temporarias dedutiveis. Em cada data de relato é efetuada uma revisao desses
ativos por impostos diferidos, sendo os mesmos ajustados em funcao das expectativas
qguanto a sua utilizacao futura.

Pelas diferencas temporarias derivadas da aplicacao do meétodo da equivaléncia
patrimonial ao investimento financeiro na subsidiaria, ndao se estao a constituir ativos ou
passivos por impostos diferidos, por se verificarem as excecdes previstas nos paragrafos 36
e 41 das IFRS ao principio do reconhecimento dos passivos e ativos por impostos diferidos
atras expresso.

Os ativos e 0s passivos por impostos diferidos sao mensurados utilizando as taxas de
tributacdao que se espera estarem em vigor a data da reversao das correspondentes
diferencas temporarias, com base nas taxas de tributacao (e legislacao fiscal) que estejam
formalmente emitidas na data de relato. A taxa de derrama nao foi considerada para
efeitos de calculo dos impostos diferidos. No exercicio econdmico de 2024, nao se
registaram diferencas temporarias tributaveis, pelo que nao existiram situacdes geradoras
de reconhecimento de impostos diferidos.
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3.7. Clientes e outros créditos a receber

As contas acima nao tém implicitos juros e sao registadas pelo seu valor nominal diminuido
de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas rubricas ‘Perdas de imparidade
acumuladas’, para que as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido.

3.8. Provisodes

Sao reconhecidas provisdes apenas quando se verifiquem as seguintes condicdes
cumulativas: a Sociedade tenha uma obrigacao presente (legal ou implicita) resultante
dum acontecimento passado, ser provavel que para a liquidacao dessa obrigagcao ocorra
uma saida de recursos e que o montante da obrigacao possa ser razoavelmente estimado.

O montante reconhecido das provisdes consiste no valor presente da melhor estimativa na
data de relato dos recursos necessarios para liquidar a obrigacao. Tal estimativa é
determinada tendo em consideracao o0s riscos e incertezas associados a obrigacao. As
provisdes sao revistas na data de relato e sao ajustadas de modo a refletirem a melhor
estimativa a essa data.

A provisao que se encontra constituida em 31 de dezembro de 2024, corresponde ao valor
presente da obrigacao resultante do facto de a sociedade garantir determinadas taxas de
rentabilidade/valorizacdo em certos produtos da gama PPR. A mensuracdo em cada ano é
efetuada pelo valor descontado da diferenca entre o montante do compromisso € o da
valorizacao estimada dessas unidades de participacao, tendo em conta uma taxa de juro
conservadora, repartida pelo numero médio de anos de vencimento da obrigagao.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo
divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando
beneficios econdmicos nao seja remota. Os ativos contingentes ndao sao reconhecidos nas
demonstracdes financeiras, sendo divulgados quando for provavel a existéncia de um
influxo econdmico futuro de recursos

3.9. Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacao recebida ou a receber.
Relativamente a esta Sociedade, o rédito pode ser proveniente da prestacao de servicos, de
juros e de dividendos.

O rédito proveniente da prestagao de servicos € reconhecido com referéncia a fase de
acabamento do servico a data de relato, desde que o respetivo montante possa ser
mensurado com fiabilidade e ser provavel que os beneficios econdmicos futuros a ele
associados fluam para a Sociedade. Foram reconhecidos em sociedade os seguintes tipo de
prestacdes de servigos:

+ Comissdes de Gestao

+ Comissbdes de Corretagem

O rédito dos juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que seja
possivel que fluam para a Sociedade e o seu montante possa ser mensurado com
fiabilidade.



Relatério & Contas Golden Broker 2024

O rédito dos dividendos é reconhecido quando é estabelecido o direito da
Sociedade receber o correspondente montante.

3.10. Juizos de valor e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparacao das demonstracdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor e
estimativas e utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e
passivos, assim como as quantias reportadas em termos de rendimentos e gastos do
periodo.

As estimativas e pressupostos subjacentes foram determinados com base no melhor
conhecimento existente a data da aprovagao das demonstracdes financeiras, dos eventos e
transacdes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados. Contudo, poderao
ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, nao sendo previsiveis a data da
aprovacao das demonstracdes financeiras, nao foram consideradas nessas mesmas
estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstracdes financeiras serao corrigidas de forma prospetiva. Por esse motivo e dado o
grau de incerteza associado, os resultados reais das transacdes em questao, poderao diferir
das correspondentes estimativas.

a. Provisdes: a quantia reconhecida como uma provisdo € a melhor estimativa do
dispéndio exigido para liquidar uma obrigacao presente a data do balanco;

b. Justo valor dos investimentos financeiros: o justo valor é baseado em cotacdes de
mercado, quando disponiveis, e na auséncia de cotacao € determinado com base na
utilizacao de precos de transacdes recentes, semelhantes e realizadas em condicdes de
mercado ou com base em metodologias de avaliacao, suportadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros, descontados considerando as condicdes de mercado, o valor temporal,
a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a
utilizacao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

c. Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores: as perdas por
imparidade relativas a saldos devedores sao baseadas na avaliacao efetuada pela GWM
El quanto a existéncia de prova objetiva de imparidade e da probabilidade de
recuperacao dos saldos das contas a receber, antiguidade dos saldos, anulacao de
dividas e outros fatores incluindo o fator de atualizacao financeira (a taxa de juro original
efetiva ou que resultaria no momento do reconhecimento inicial do ativo em causa).
Existemn determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das
perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos
considerados, incluindo alteracdes da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais,
da deterioracdo da situacao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliacao esta sujeito a diversas estimativas e
julgamentos.

3.11. Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apos a data do balanco que proporcionem informacao adicional sobre
condicdes que existiam a data do balanco sao refletidos nas demonstracdes financeiras. Os
eventos apds a data do balanco que proporcionem informacao sobre condi¢cdes que
ocorram apos a data do balanco sao divulgados nas demonstracdes financeiras, se forem
considerados materiais.
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Fluxos de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de caixa, a rubrica “Caixa e seus equivalentes”
inclui numerario, depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou
igual a trés meses) e aplicacdes de tesouraria no mercado monetario, liquidos de
descobertos bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes.

Estdo incluidos na rubrica “Outros recebimentos/pagamentos”, os fluxos de caixa
provenientes das compras e vendas dos ativos financeiros, relatados numa base liquida em
resultado do facto de serem de rapida rotacao.

2024 2023

Numerario

Depésitos bancarios

Depdsitos a ordem 1340 467 769 268

Depdsitos a prazo - -

Caixa ee seus equivalentes 1341722 770 400

Caixa e equivalentes de caixa (ativo) 26 377 526 25231113

Ap. Sociedade em inst. crédito 25 035 804 24 460 713

Alteracoes de politicas contabilisticas
e correcoes de erros

Nao se verificaram alteracdes de politicas contabilisticas relativamente ao ano anterior.

Partes relacionadas

6.1. Relacionamentos com empresas-mae

Considerando a atual distribuicao do capital, existe um acionista desta Sociedade que, por
si s6, detém o controlo, ou seja, o poder de gerir as suas politicas financeiras e operacionais.
O capital encontra-se totalmente detido (100%) pela empresa Golden Wealth Management,
S.G.PS, S.A.
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6.2. Remuneragodes do pessoal-chave de gestdo e de fiscalizacao

A gestao da Golden Broker pertence ao Conselho de Administracao quer no que diz
respeito ao ano de 2024 quer de 2023.

Os administradores auferiram uma remuneracao fixa mensal e os membros do Conselho
Fiscal foram remunerados através de senhas de presenca.

Os gastos com remuneracdes e outros beneficios de curto prazo do pessoal-chave de
gestao, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2023, sdo os
seguintes:

Re eracoe 178 196 172 474

enhas de presenca ; 5400

178 196 177 874

6.3. Transacgoes entre partes relacionadas

Dando cumprimento ao n.° 5 do artigo 447.° do cdédigo das sociedades comerciais, 0s
membros dos 6rgaos de administracao sao titulares das a¢gdes da sociedade ou de dominio
e efetuaram as seguintes transacdes durante o ano de 2024.

Os principais saldos mantidos com entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2024
eram os seguintes:

aldos de cliente 19 500 - - 126151 o
aldos de fornecedore (32 482) - (12 300) - 2133
aldos de devedores e credores por acré ® - - - 34 394 -
aldos de outros devedores e credore - 19 653 - ; i
(12 982) 19 653 (12300) | 160545 2133
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entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2023

empresas relacionadas, foram como se segue:

Rendas e Aluaguere
edé as de pessoa quido

O oe portada

O portado

e 0OS especlalizado

O O€es receplida

asto O @, 0S se OS refa ado
a O O e Refa ado

147 645 - - 24732 -
(378 289) - (12 300) - 3163 (147)
- 174 520 - 1101 -
(230 644) | 174520 | (12300) | 25833 3163 (147)
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, as transacdes realizadas com
0
@ D gaep oo - D
(72 000) - - - - -
- (142 892) 41302 - - -
- - - (5 601) - -
- - - - - (120 000)
- 197125 361 694 - - -
- (15 472)
- 1560
(72 000) 40 321 402 996 (5 601) - (120 000)
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as transac¢des realizadas com
empresas relacionadas, foram como segue:

OLID geburgo ! > :
Rendas e Aluguere (72 000) - - - - - - -
edéncias de pessoal (liquido - (211108) | 35147 - - - - -
omissdes suportada - - - (3 636) - - (12983) | (1191)
os suportado . - - - - (120 000) - -
ervicos especializado . - ; _ _ ] ) ]
omissdes recebida 5 192576 | 282790 - - - - -
(72000) | (18532) | 317 937 (3 636) - (120 000) | (12983) | (1191)
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'7 Ativo fixo tangivel
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Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023 o
movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos fixos tangiveis, bem como nas

respetivas depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade, foi o seguinte:

Quantia bruta escriturada inicial

Amortizacdes acumuladas iniciais

Aquisicoes -

Amortizacdes do exercicio -

2024
Edificios e outras [Equipamentode Equipamento Qutros ativos
construgoes transporte administrativo fixos

294 634 261230 556178

(294 634) - (242 444) - (537 078)
= 1629 = 1630
= (5 424) (30) (5 455)
- 14 991 162 15 275

Saldo final liquido -

Quantia bruta escriturada inicial

Amortizacdes acumuladas iniciais

Aquisicoes -

Amortizacdes do exercicio -

ployki
Edificios e outras [Equipamentode Equipamento Outros ativos
construcoes transporte administrativo fixos

294 634 242 481 537 306

(294 634) = (238 773) = (533 407)
- 18 872 - 18 872
- (3671) - (3671)
- 18 909 192 19 100

Saldo final liquido -

Os ativos fixos tangiveis sdao depreciados de acordo com o método das quotas constantes
durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacdo na nota 3.3. As depreciacdes do
exercicio, no montante de €5.455 (€3.671 em 2023), foram registadas na rubrica “Gastos de
depreciacdao e amortizagcao”. As aquisicdes decorrentes do ano estdao relacionadas com

equipamentos informaticos;

Nao se verificaram abates no ativo tangivel no ano de 2024.

Nao existem ativos fixos tangiveis com perdas de imparidade.
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8 Ativo intangivel

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023 o
movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos intangiveis, bem como nas
respetivas amortizacdes acumuladas e perdas por imparidade, foi o seguinte:

Programas

Descrigdo computador

Quantia bruta escriturada inicial 119 947 119 947

Amortizagdes acumuladas iniciais (115 952) (15 952)

Aquisicoes 7 800 7 800

Amortizagdes do exercicio (3607) (3607)

Saldo final liquido 8188 8188

Programas

Descricdo computador

Quantia bruta escriturada inicial 15 952

115 952

Amortizagdes acumuladas iniciais (109 416) (109 416)

Aquisicoes 3995 3995

Amortizagdes do exercicio (6 537) (6 537)

Saldo final liquido 3995 3995

Os ativos intangiveis sdao amortizados de acordo com o método das quotas constantes
durante as vidas Uteis estimadas, conforme divulgacao na nota 3.4. As amortizacdes do
exercicio, no montante de €3 607 (€ 6 537 em 2023), foram registadas na rubrica “Gastos de
depreciacao e amortizacao”.

As aquisicoes do ano de 2024 em termos de intangiveis diz respeito a investimentos em
Robotic Process Automation (RPA).

Nao existem ativos intangiveis com perdas de imparidade.
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q Ativos financeiros detidos para hegociagao
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10

A rubrica de “Ativos financeiros detidos para negociagcao” encontra-se registada pelo justo

valor, mensurada de acordo com a respetiva cotagao de mercado ativo.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023 o

movimento ocorrido nas rubricas “Outros ativos financeiros”, foi o seguinte:

aldo inicia 274 876 274 876
Aquisicode 495 847 495 847
Alienacde (74 423) (74 423)
Outras variacde 178 178
696 478 696 478
aldo inicia 303 351 303 351
Aquisicode 24 930 24 930
Alienacde (50 047) (50 047)
Outras variacde (3358) (3358)
274 876 274 876

Outros ativos financeiros
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11

Os valores apresentados como “Outras variacdes” dizem respeito a mensuracao do justo
valor nos fundos de investimento imobiliario e obrigagcdes bem como contribui¢cdes para o
Fundo de Compensacao do Trabalho. A decomposicao dos saldos em 31 de dezembro de
2024 e em 31 de dezembro de 2023, entre ativo corrente e ativo nao corrente é a seguinte:

Ativo corrente

Qutros Ativos Financeiros

Total

Ativo ndo corrente

Outros Ativos Financeiros (a)

Total

(@) © valor do Ativo ndo corrente é constituido pelo Fundo de Compensacgdo do Trabalho (FCT)

Imposto sobre o rendimento

De acordo com a legislagcdao em vigor, as declarac¢des fiscais de exercicios anteriores estao
sujeitas a revisao e correcao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de
quatro anos, exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais ou estejam em curso inspecgdes, reclamacdes ou impugnacdes, casos
estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos.

A Administracao da Sociedade entende que as eventuais correcdes resultantes de revisdes
ou inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos, nao terao
um efeito significativo sobre as demonstragdes financeiras.

Nao foram registados ativos por impostos diferidos pelo fato de nao existirem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Na data de cada balanco é
efetuada uma das diferencas temporarias subjacentes aos ativos por impostos diferidos no
sentido de reconhecer ativos por impostos diferidos nao registados por nao terem
preenchido as condi¢cdes para o seu registo e/ou para reduzir o montante dos impostos
diferidos ativos registados em funcao da expectativa atual da sua recuperacao futura.
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Nos termos da legislacdo em vigor os prejuizos fiscais sao reportaveis durante um periodo
de doze anos apds a sua ocorréncia e suscetiveis de deducao a lucros fiscais gerados
durante esse periodo.

O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de

dezembro de 2023, tem o seguinte detalhe:

Resultado liquido antes de impostos 717 207 1177 096
Variacdes patrimoniais Decreto-Lei 159/2009 - -
Outras variagoes = =
Soma 717 207 1177 096
Correcgdes relativas aos exercicios anteriores (24 259) 9230
Diferencas permanentes 12 963 6107
Diferengas temporais = =
Prejuizos fiscais deduzidos - -
Matéria Colectavel 705 9 1192 428
BF - (121 015)
Derrama 7 059 17 886
Tributagdes autonomas 3854 3914
Imposto Corrente 159 154 151195
Imposto diferido - -
Gasto com o imposto sobre o rendimento 159 154 151195
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'|7 Clientes

ol

A decomposicao do valor relatado
dezembro de 2023 é a seguinte:

427 347

1050 744

427 347

1050 744

nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de

O saldo de clientes é constituido pelas comissdes de gestao e administrativas cobradas a

clientes da empresa Golden Broker e que serao recebidos no decorrer do ano de 2025.

'| z Outros créditos a receber

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de

dezembro de 2023 € a seguinte:

Adiantamentos ao pessoal

Adiantamento por conta de lucros a emp. Mae

Empréstimos concedidos a empresa Mde

Devedores por acréscimo rendimentos

Outro devedores e credores

ployZs

5622

Ativo Corrente

2023
Ativo Corrente

222

200 000

Outros créditos a receber

200 000
= 150 000
86 23] 12292
105 762 1433249
397 615

1795763
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| £, Diferimentos ativos

Em 31 de dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023, as rubricas do ativo corrente
“Diferimentos”, apresentam a seguinte composi¢ao:

Diferimentos ativos

Rendas de imoveis

Seguros

Outros gastos diferidos (i)

Gastos a reconhecer

(i) trata-se maioritariamente de servigos especializados a reconhecer

'| l; Capital subscrito

O capital subscrito é constituido por 150.000 a¢cdes nominativas, com o valor de €5,00 cada.
Em 31 de dezembro de 2024 o capital social apresenta a seguinte distribuicao:

2024 2023
% de acoes N° de acoes Sﬁggci:tr?tlo % de acoes N° de acoes Sﬁggg?:o
150 000 750 000 100% 70 000 350 000
Capital Social 100% 150 000 | 750 000 100% 70 000 350 000

A Golden Broker realizou no primeiro trimestre de 2024 um aumento de capital por
incorporacao de reservas, na ambito do processo de obtencdao de autorizagao para
negociacao por conta propria.
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'| 6 Reservas legais

63

A legislacao comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforco da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital
social. Esta reserva nao é distribuivel a nao ser em caso de liquidagao da Sociedade, mas
pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou

incorporadas no capital.

A 31 de dezembro de 2024, a reserva legal ascende 281.690,71€, estando o movimento dos
anos de 2024 e 2023 espelhado no mapa de demonstracao das alteragcdes no capital

proprio.

'| '7 Outras reservas

Esta rubrica nao tem qualquer valor a ser apresentado no ano de 2024 e no ano de 2023.

'| R Resultados transitados

No decorrer do ano de 2024 os movimentos ocorridos na rubrica de resultados transitados

traduziram o reconhecimento em capitais proprios de amortizacdes de exercicios

anteriores relativos a contratos de aluguer de viaturas conforme IFRS 16.

aldo inicia 214797 214935

AP aCao ae re ado =

Outras alteracées reconhecida 901 (139)
215 698 214797
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'| C) Provisdes e Passivos Contingentes

ployZA

Saldo inicial Aumentos Reversoées Utilizacdo Saldo Final

Garantias a clientes

Total

2023

Saldo inicial Aumentos Reversoes Utilizacao Saldo Final

Garantias a clientes

Total

7 O Fornecedores

A empresa liquida dentro dos prazos de pagamento estipulados as faturas aos seus
fornecedores, onde se incluem os prestadores de servicos. Portanto, os saldos evidenciados
no Balan¢co ndao assumem grande significado

2-| Estado e outros entes publicos

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de
dezembro de 2023 € a seguinte:

2024

Devedor Credor Devedor Credor

Imposto s/ rendimento — IRC 14 835

Impostos s/ rendimento — IRS 12700 9 828

VA = 10 428

Contribuicao Segurancga Social = 16 276

Imposto do selo = 2 054

Total 27 535 38 586
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77 Outras dividas a pagar

A decomposicao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de
dezembro de 2023 é a seguinte:

2024 2023

Corrente Corrente

Remuneracoes a liquidar 244 49] 107 926

Dividas ao pessoal 700 -

IRC - RGETS (i) 159 154 175780

Credores por acréscimo de gasto 137 200 239 291

Outras dividas a pagar 25 464 656 25 656 323

Outras dividas a pagar 26 002 201 26179 320

A rubrica "Remuneracdes a liquidar” regista a estimativa do valor correspondente a
remuneracao das férias, subsidio de férias e respetivos encargos assim como 0s prémios
atribuidos, a liquidar aos colaboradores da Golden Broker no ano seguinte.

73 Rédito

O rédito reconhecido pela empresa nos periodos findos em 31 de dezembro de 2024 e 31 de

dezembro de 2023, é detalhado conforme se segue:

Valor
Atividades de corretagem e conexas 1753 430 2 461 654 90%
Atividades de gestdo de ativos 562 472 24% 260 104 10%
Total das prestagoes de servigcos 2 315902 100% 2721758 100%

os de outras aplicacdes de meio anceiro 2413 3698

2413 3698
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7 4_ Fornecimentos e servigcos externos

A rubrica “Fornecimentos e servicos externos” nos periodos findos em 31 de dezembro de
2024 e 31 de dezembro de 2023 é detalhada conforme se segue:

ervicos de cedéncia de pessoa 379 977 362 027
abalhos especializado 263728 200 351
publicidade e propaganda 731 273
onorario 2600 2700
T 526 734 441960
ervicos Bancario 106 984 189 992
aterial de escritério 3059 420
Artigos para oferta 1050 39
Outro 353 2698
Deslocacdes e estada 728 1703
ansportes de pessoa 355 187
Rendas e aluguere 72 000 72 000
0 acio 14 215 8 682
eguro 18 556 14124
ontencioso e notariado 270 566
Despesas de representaco 6628 10 553
Outros servico 14979 14 538
1412 447 1322812
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75 Gastos com o pessoal
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A rubrica “Gastos com o pessoal” nos periodos findos em

dezembro de 2023 é detalhada conforme se segue:

31 de dezembro de 2024 e 31 de

Re eracOes dos orgéos socia ab 178 196 177 874
Re eracdes do pessoa 411222 390 235
omplementos fa ativos de reforma
de acoe 1529 5153
argo bre re eracoe 154 795 142156
eguros de acidentes de trabalho e doe 418 4 201
O
Outros gasto 3021 7 381
752 881 727 000

A Golden Broker, repercute sobre as entidades relacionadas gastos relativos a cedéncia de
pessoas.

Em 2024 este montante representou €274.490,32 e em 2023 o montante de €186.065,70.

Nas demonstracdes financeiras de 2024 e respetivos comparativos de 2023, estes
montantes estao compensados diretamente na rubrica de “Gastos com o pessoal”.

7 6 Aumentos/reducdes de justo valor

A rubrica “Aumentos/reducdes de justo valor” nos periodos findos em 31 de dezembro de

2024 e 31 de dezembro de 2023 é detalhada conforme segue:

1023

(3102)

1023

(3102)
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7'7 Outros Rendimentos

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” nos periodos findos em 31 de dezembro de 2024 e
31 de dezembro de 2023 é detalhada conforme se segue:

2024 2023
Ganhos em outros instrumentos financeiros 576 717 608 962
Juros obtidos (nota 23) - -
Dividendos obtidos (nota 23) = -
Correcdes relativas a periodos anteriores 24258
Excesso de estimativa de imposto - -
Aluguer de equipamentos - =
Outros nao especificados 929 5
Restituicao garantia caugao - -
Excesso de estimativa de imposto = -
Dif- de cambios favoraveis 77 209 43
Alienagdes - 16
TOTAL 679 113 609 026

A rubrica de outros rendimentos € composta essencialmente pelos juros. Esta rubrica
ganhou especial contributo, fruto da oscilagcdao das taxas de juros, no decorrer ainda do
exercicio de 2023 o que prevaleceu até ao final do exercicio de 2024.

28 Qutros gastos

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” nos periodos findos em 31 de dezembro de 2024 e

31 de dezembro de 2023 € detalhada conforme se segue:

postos e taxa 82 225 72 034
Dif. de cambio de 5050 =
Perdas em outro ento anceiro - -
Divida obrave 2128 =
2fe acOes de fidelidade - -
Quotizacde 2 805 3630
orrecoes relativas a periodos anteriore - 9230
arantias atribuidas a cliente - -
Outros gasto 1606 8 495
93 814 93 384
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) Q) Gestéo dos riscos financeiros

A Golden Broker esta sujeita a varios riscos financeiros, nomeadamente de mercado (taxa
de juro, valor de mercado das agdes e cambial), de crédito e liquidez:
O risco de alteracao do valor de mercado das a¢des decorre da exposicao a esta classe
de ativos. Este risco é mitigado através da diversificacdo dos investimentos e da
exposicao a diferentes segmentos;
O risco associado a taxa de juro decorre de aplicagcdes financeiras, a taxa fixa ou taxa
variavel, que sao geridas por forma a assegurar a adequada liquidez e o baixo risco de
contraparte;
O risco cambial decorre essencialmente da exposicao a indices acionistas denominados
em moeda estrangeira e também da aquisicao de bens e servicos em moedas diferentes
do euro, apesar de estes terem expressividade muito reduzida;
O risco de crédito decorrente das aplicacdes financeiras € mantido em niveis toleraveis
através da diversificacao do investimento e da preponderancia da exposicao a emitentes
de elevada qualidade crediticia;
O risco de liquidez é gerido de forma prudente através da manutencao de
disponibilidades em montante adequado para a atividade desenvolvida, bem como da
negociacao de aplicagdes financeiras de muito curto prazo.

ZO Informacdes exigidas por diplomas legais

A Golden Broker nao apresenta dividas ao Estado em situacao de mora, nos termos do
Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n.° 411/91, de 17 de outubro, a situacdo da
Empresa perante a Seguranca Social encontra-se regularizada, dentro dos prazos
legalmente estipulados.

Nao foram concedidas quaisquer autorizacdes nos termos do Artigo 397° do Codigo das
Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeitos do n.° 5, alinea €) do Artigo
66° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Os encargos registados com a Revisao Legal de Contas da Sociedade cifram-se no
montante de €8.000,00 ao qual acresce o valor de iva a taxa legal.
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Z'| Compromissos e contingéncias

Nao sao conhecidos quaisquer outros compromissos ou contingéncias com impacto
significativo nas Demonstracdes Financeiras a 31 de dezembro de 2024.

Eventos Subseqguentes

Na presente data, ndao sao conhecidos quaisquer eventos subsequentes, com impacto
significativo nas Demonstracdes Financeiras de 31 de dezembro de 2024.

Apds o encerramento do exercicio, e até a elaboracdao do presente relatério, nao se
registaram outros factos suscetiveis de modificar a situacao relevada nas contas, para
efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66° do Cdédigo das Sociedades Comerciais.

O Conselho de Administracao Contabilista Certificado
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opinido

Auditdmos as demonstrag¢des financeiras anexas da Golden Broker — Empresa de Investimento, S.A. (a
“Entidade”), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de
28.007.626 euros e um total de capital préprio de 1.855.442 euros, incluindo um resultado liquido de
558.053 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alterages no capital
préprio e a demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Golden Broker — Empresa de Investimento, S.A. em 31
de dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstracoes financeiras

O ¢érgdo de gestdo é responsavel pela:

= preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia

w elaboracdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou a erro;

= adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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= avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo é uma garantia de
gue uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢do material quando exista.
As distor¢Ges podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢cdo material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢cdo ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

= avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagGes feitas pelo 6rgado de gestdo;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢Ges que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atenc¢do no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢Ges futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

= avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclus@es significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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A nossa responsabilidade inclui, ainda, a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério
de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor e a informacgdo nele constante é coerente com as demonstracées financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade, ndo identificamos incorre¢des materiais.

Porto, 30 de maio de 2025

Luis Miguel Damas & Associados — SROC, Lda.
representada por:

N I

Luis Miguel Damas
(ROCn.2 1326 / CMVM n.2 20160936)
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