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Introducao

o cumprimento das disposicdes legais e estatutarias, vem o

Conselho de Administragcao apresentar o relatdrio de gestao

da atividade da Golden Broker - Empresa de Investimento, S.A.
(“Golden Broker"), as demonstracdes financeiras bem como a proposta
de aplicacao de resultados referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023.
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Presidente do Conselho
de Administracao CEO

s clientes estao, e sempre

estiveram, no centro do tudo o

que fazemos na Golden. Clientes
com diferentes objetivos de investimento
e de poupanca, perfis de risco e horizontes
temporais. E por eles, e para eles, que todos
os dias procuramos identificar tendéncias
e oportunidades, de curto e longo prazo, e
desenhar solu¢des inovadoras, numa visao
holistica da gestao patrimonial. 2023 nao foi
diferente.

Foi mais um ano marcante para a Golden,
durante o qual registamos um crescimento
significativo nos ativos sob gestao, o que
consolidou a nossa posicao de lideranga
no ranking das gestoras de patrimoénio
independentes em Portugal. E uma prova
de confianga, que apenas reforca o nosso
empenho e compromisso. Orgulhosos
pelo nosso passado, confiantes Nno Nosso
futuro, hoje, como sempre, sabemos que
€ ao oferecer valor aos nossos clientes
que criamos mais valor para todos os
stakeholders.

Desafios que nos desafiam.

O ano foi marcado por eventos globais
que redefiniram o cenario geopolitico,
evidenciando a urgéncia de uma resposta
coordenada para enfrentar os desafios
futuros.

Intensificaram-se as crises humanitarias

e migratoérias, com um numero recorde

de mais de 50 milhdes de pessoas
deslocadas em todo o mundo, alimentadas
por conflitos persistentes em diferentes
regides. O planeta clamou por ajuda, no
ano mais quente desde que ha registo

a assistir ao desencadear de fendmenos
climaticos extremos, inspirando o0 aumento
do ativismo social e politico. As grandes
potencias globais geraram incertezas nos
mercados financeiros como resultado das
crescentes tensdes comerciais e 0 seu
impacto nas cadeias de abastecimento.
Mas nao so. Uma luta mais silenciosa trava-
se hoje no plano tecnolégico. Nao apenas
como consequéncia do aumento dos
ataques cibernéticos, que demonstraram

a vulnerabilidade das infraestruturas
digitais, sobretudo pela lideran¢ca em areas
como Inteligéncia Artificial e Tecnologias
Quanticas, com a China e os Estados
Unidos a procurarem assumir uma posicao
dominante.

No ambito econdmico, o ano foi marcado
pela crise na banca regional americana e
pelo implodir de instituicdes como o Crédit
Suisse. Os bancos centrais enfrentaram
inumeras dificuldades em conter a inflacao,
enguanto algumas economias entraram
em colapso. Turbuléncias que reforcaram

a necessidade de politicas robustas e



integradas para lidar com os desafios
financeiros e promover a estabilidade
econdomica global.

As boas noticias chegaram com os
significativos avancos na area da saude,
nomeadamente terapias genéticas,
tratamentos para doencgas cronicas e
pesquisas sobre vacinas para doencas
emergentes.

O todo é maior que a soma das partes
Integradas numa visao unica e partilhada,
que denominamos de One Golden, na
analise as diferentes empresas do Grupo
destaco o seu desempenho operacional e
financeiro, permitindo-nos entregar uma
performance financeira muito sdélida e
consistente.

O volume de negdcios consolidado atingido
representa um marco na nossa historia.

Mais do que niumeros, a histéria

A Gestao de Ativos, mais que um pilar,
expressa a proposta de valor diferenciada
das atividades das empresas Golden.

Destacamos a boa performance das nossas
estratégias de gestao, bem como a nossa
capacidade de inovac¢ao e de desenvolver
estratégias alinhadas com outros interesses
dos investidores.

Exemplos disso, sao o alargamento da

nossa oferta para os Private Markets, como
resposta as necessidades dos N0ssos
clientes em ter maior agilidade no mercado,
permitindo igualmente a criacao de valor
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para os seus portfolios, bem como os dois
prémios na categoria “Melhor Fundo PPR"
de 2023, atribuidos pela da APFIPP e Jornal
de Negocios como reconhecimento da
superior rentabilidade nos ultimos trés

anos.

Ainda no objetivo da poupanca, langamos

a nova marca Golden SGF, a app MySGF e

o0 PPR ETF, expressdes do nosso espirito de
evolucao e inovagao continuas permitindo
ao grupo reforcar a sua posicao de lideranca
na gestao patrimonial.

Em termos de crescimento anual, o
destaque vai para a Golden Wealth
Management, a empresa na area da gestao
de ativos em Portugal que, em 2023,
apresentou o maior ganho de quota de
mercado.

O nosso ecossistema é forte e solido, seja
pelos parceiros nacionais e internacionais,
seja pelas nossas pessoas e equipas que
diariamente se dedicam a fazer o certo e
nao o mais facil, alinhadas num propdsito
comum e unissono: Juntos vamos mais
longe, para encontrar as melhores solugdes
gue impactem positivamente a vida dos
Nnossos clientes.

Antonio Nunes da Silva

Presidente do Conselho de Administracao






Principais
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Indicadores 2023

Golden Broker terminou 0 ano
cumprindo os objetivos definidos
para o plano 2021-2025.

Ao nivel da oferta, foi mais um ano

de constante inova¢ao, com solucdes
crescentes na area dos Mercados Privados,
de que sao exemplos o primeiro fundo

de ciberseguranca ibérico, operacdes de
divida privada, de real estate ou fundos de
inovacao, investigacao e desenvolvimento.

Fortalecemos o ecossistema Golden

com mais parcerias com custodiantes
internacionais e nacionais por forma a cada
vez mais, dar resposta as exigéncias dos
nossos Clientes.

A Golden Broker registou um crescimento
de 29% nas receitas e um crescimento nos
ativos sob custddia na ordem dos 94M€. @
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PROPOSITO

Aliar a expertise na

gestao e a paixao em fazer

diferente parar ter um
impacto positivo na vida

das pessoas.

’

ATIVOS sSOB
ACAMPANHAMENTO

COLABORADORES

1000

CLIENTES

ANOS DE EXPERIENCIA

ESCRITORIOS
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Envolvente
cconomica e
geopolitica

a frente geopolitica, o ano de

2023 ficou marcado por um

agravamento das relacdes entre
EUA e China, apos, logo em fevereiro,
as autoridades norte-americanas terem
abatido um baldo chinés que sobrevoou
durante varios dias o pais, incluindo
zonas do estado do Montana onde estao
localizados importantes silos de misseis
nucleares. A China garantiu que se tratava
de um dirigivel civil usado para fins de
pesquisa, meteoroldgica, que entrara em
espaco aéreo dos EUA por acidente, mas,
a tensao entre os dois paises agravou-se,
culminando em aplica¢des de sancdes
mutuas em diversos setores de atividade,
sobretudo no campo tecnolégico.

No que diz respeito a conflitos militares, a
guerra entre Russia e Ucrania, juntou-se

a partir de 7 de outubro, um conflito no
Médio Oriente apds um horrendo atagque
terrorista do Hamas contra localidades

e comunidades israelitas proximas da
fronteira com Gaza. A retaliagao de Israel
que se seguiu criou periodos de aversao ao
risco significativos, numa altura em que se
temia que o conflito pudesse ultrapassar
as fronteiras da Faixa de Gaza, envolvendo
outros paises da regiao, sobretudo o Irdo.
Na sequéncia deste escalar das tensdes no
Médio Oriente e como retaliacao as acdes
militares de Israel em Gaza, milicias Houthis

do Iémen, levaram a cabo varios ataques

a navios que circulavam no Mar Vermelho,
uma das principais rotas comerciais para
fornecimento de matérias-primas por via
maritima, particularmente de combustiveis
da regiao do Golfo em direcao ao
Mediterraneo, criando o risco de disrupcao
desta importante rota para o comércio
internacional.

No contexto econdmico, o primeiro
semestre de 2023 sera recordado pela
turbuléncia registada no setor bancario
regional dos EUA, que culminou no colapso
de varias instituicdes financeiras, com
destaque para o Silicon Valley Bank (SVB),
com ativos superiores a 200 mil milhdes de
dolares e, mais relevante ainda pela queda
Credit Suisse, que era até ai o segundo
maior banco Suico atras apenas da UBS e
uma das 20 maiores instituicdes financeiras
mundiais. Ainda assim, mesmo no pico
desta crise bancaria nos dois lados do
Atlantico, os ativos de risco demonstraram
uma resiliéncia assinalavel, ao que nao sera
alheio a acao das autoridades suicas que
foram extremamente rapidas a atuar e a
negociar a aquisicao do Credit Suisse por
parte da UBS, minorando desta forma as
ondas de choque.

O ano de 2023 fica ainda marcado
por um abrandamento significativo



Inflacao US e Zona Euro

Fonte: Blomberg

da inflacao na maioria dos paises
desenvolvidos, conseguido com uma
atuacao concertada dos principais
Bancos Centrais mundiais, como
FED, BCE ou Banco de Inglaterra. De
facto, ao longo de quase todo o0 ano
de 2023, as principais instituicdes de
politica monetaria mantiveram uma
retorica de combate a inflacao, o que
levou a manutencao do movimento
de subidas de taxas de juro iniciado
em 2022 e, consequentemente, a

um recuo significativo das pressoes
inflacionistas, com as principais
geografias a conseguirem, ainda assim,
evitar os cenarios de recessao que
eram projetados por quase todos os
investidores no arranque do ano.

Nos EUA, economia foi muito menos
afetada pelas taxas de juro elevadas

uUs

Euro
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do que se receava, demonstrando

uma elevada resiliéncia ao contexto
macroecondmico. Em 2023, o PIB norte-
americano registou um crescimento de
2.5%, acima dos 1.9% de 2022. Também
o mercado de trabalho continua a
evidenciar elevada resiliéncia, com a
taxa de desemprego a permanecer
proximo de niveis minimos historicos,
nos 3.7%. Em dezembro, a inflacao
abrandou mais do que o esperado,
situando-se em 3.4%, um valor
consideravelmente abaixo ao registado
em periodo homaologo de 2022. Ainda
assim, na reta fina de 2023, o recuo do
nivel de precos abrandou ligeiramente,
dada a manutencao da pressao em
sentido ascendente da inflacao dos
precos dos servicos (por exemplo, das
rendas).

4,0

3,1

2,8
2,0

2021 2022

Na Zona Euro a situagao econdmica
permanece bastante mais débil, quando
comparada com a de EUA, mesmo num
contexto em que o nivel de taxas de

juro ndo alcancou os valores observados
no outro lado do Atlantico. No ultimo
trimestre de 2023, o PIB da regiao registou

2023 2024

um crescimento nulo, negativamente
influenciado por uma ligeira contracao da
economia alema, que permanece muito
dependente do setor industrial e das
exportacgdes para a China. Desta forma, nao
surpreende que, num cenario de alguma
fragueza da economia chinesa e com o



setor industrial global a sofrer de uma
procura abaixo do esperado, a Alemanha
esteja numa situacao de recessao, ainda
que ténue. Acresce mencionar que a
confianca dos diversos agentes econdmicos
da zona euro situou-se, ao longo de 2023,
em niveis relativamente baixos e apenas
uma inflacao cada vez mais reduzida,
ajudada pelo gradual regresso dos precos
de energia a valores nao vistos desde 2021,
impediu um cenario de abrandamento
econdmico mais significativo da regiao.

Desta forma, apos setembro, e perante o
efetivo recuo das pressoes inflacionistas
tanto nos EUA como na zona euro, Banco
Central Europeu e Reserva Federal norte-
americana (FED) sinalizaram que as taxas
de juro de referéncia teriam ja atingido

o pico. Adicionalmente, na reuniao de
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dezembro, Jerome Powel, Presidente da
FED indicou que o Comité de Politica
Monetaria tinha comecado a discutir
possiveis cortes das taxas diretoras, em
2024, Desta forma, o tom significativamente
mMais benigno assumido pela Reserva
Federal e a divulgacao de dados favoraveis
em relacao a inflacao, alimentaram a
expectativa de abandono da atual politica
nmonetaria restritiva, 0 que gerou uma
acentuada propensao ao risco na reta final
do ano, e beneficiou tanto a componente
acionista como a classe de obrigacdes (com
a componente de divida governamental

a ter um final de ano espetacular
recuperando as elevadas perdas
acumuladas até outubro e escapando,
desta forma, a um terceiro ano consecutivo
de perdas).

Comportamento das
principais classes de
ativos em 2023

pesar do enquadramento descrito,
0 ano de 2023 terminou com
ganhos transversais a praticamente
todos os indices de referéncia, em virtude,
sobretudo, das valorizacdes registadas
nos Ultimos dois meses do ano. Desta
forma, o Nasdaq 100 registou o melhor ano
desde 1999, enquanto o indice S&P 500
encerrou 2023 num novo maximo histoérico.
Também na Europa, o indice de referéncia
Stoxx 600 evidenciou a valorizagcao anual
mais expressiva desde 2021. O mercado
acionista do Japao, por sua vez, viveu o
melhor ano bolsista da Ultima década,
num contexto em que se antecipa que
o0 Banco Central do pais possa comecar
a abandonar a atual politica monetaria

ultra-acomodaticia e aumentar as taxas de
referéncia pela primeira vez desde 2007.
Também as geografias emergentes, apesar
da underperformance face aos mercados
desenvolvidos, encerram 2023 com um

dos ganhos mais expressivos dos ultimos
anos: o indice de referéncia dos mercados
acionistas emergentes valorizou mais de
6%, quebrando uma série de dois anos
consecutivos de perdas. Em contraponto,

o indice acionista chinés registou mais um
ano de perdas (o terceiro ano consecutivo
no caso da bolsa de Xangai e o quarto no
caso do Hang Seng, de Hong Kong), fruto
dos crescentes desafios que a economia
enfrenta, sobretudo no mercado imobiliario,
e que levaram as autoridades politicas



e monetarias a assumirem um total
compromisso com a ado¢ao de medidas
estimulo que permitam colocar a taxa de
crescimento do PIB proximo da meta de 5%
definida.

Em termos sectoriais ou até individuais,
nao é possivel ignorar o desempenho das
chamadas “7 Magnificas” norte americanas
(Apple, Alphabet, Microsoft, Meta, Amazon,
Tesla e Nvidia) que, impulsionadas pela
narrativa positiva em torno do tema da
Inteligéncia Artificial foram as principais
protagonistas de 2023, em média dobraram
no ano! Destaque também para os sectores
Mais sensiveis ao ciclo econémico - como
0s segmentos de consumo discricionario

e retalho — que registaram também
desempenhos superiores aos demais, a
boleia da resiliéncia acima do estimado
evidenciada por parte do consumidor
norte-americano.

Classe dos Ativos
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Por fim, e em contraciclo com o
desempenho das demais classes de
ativos, torna-se relevante mencionar o
desempenho do ddlar norte-americano,
que registou o seu pior ano desde o inicio
da pandemia Covid, penalizado pela
expectativa de adogao de uma politica
monetaria mais acomodaticia por parte
da FED em 2024. Também o crude foi um
dos principais detratores de performance
na componente de matérias-primas,
encerrando 0 ano a recuar perto de 12%,
mesmo depois de, em setembro, ter
transacionado muito proximo dos 95$ por
barril, o nivel maximo do ano, apés a OPEP
ter sinalizado um possivel défice de oferta
no quarto trimestre de 2023, e de durante
outubro ter beneficiado temporariamente
do conflito entre Israel e Hamas, chegando
novamente a transacionar em valores
proximos dos 90% por barril. ®

indices de Referéncia 2023

Euro Treasury € 6,8%
Euro Corporate € 7,4%
Obrigacoes
Euro HY € 1,3%
EM Local € 6,2%
MSCI World € - Hedged 21,1%
MSCI EM € 5,9%
S&P 500 € -Hedged 22,8%
EuroStoxx 600 € 15,5%
Nikkei 225 € - Hedged 32,4%
Alternativos Global Hedge Fund Index € 1,0%
Matérias-primas BBG Commodities € -10,4%
Cambial USD/EUR -3,0%
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Portugal:
cnquadramento
economico

0 ponto de vista econdmico,

no conjunto de 2023, o PIB de

Portugal registou um crescimento
de 2.3%, um valor que ficou acima das
previsdes do Ministério das Financas (2.2%)
e do Banco de Portugal (2.1%). A procura
interna apresentou um contributo positivo
para a variacao anual do PIB, embora
inferior ao observado no ano anterior,
verificando-se uma desaceleracao do
consumo privado e do investimento.
Também o contributo da procura externa
(liquida) foi positivo em 2023, mas menos
intenso que em 2022, tendo as exportacdes
e as importacdes de bens e servicos
desacelerado significativamente.

No campo politico, a 7 de novembro,
Anténio Costa anunciou a sua demissao
como primeiro-ministro, na sequéncia de
uma investigacao do Ministério Publico

a negocios relacionados com o litio e
hidrogénio e da qual faziam parte algumas
pessoas proximas de si. Com a demissao
de Antdnio Costa, criou-se uma situagao
de indefinicao e crise politica que levou o
Presidente da Republica, Marcelo Rebelo
de Sousa, a dissolver a Assembleia da
Republica e convocar, para 10 de marco de
2024, novas eleicdes legislativas.

Para 2024, em termos de atividade
econdmica, as projecdes atualmente
existentes, construidas com base no
Orcamento de Estado (OE), apontam

para um abrandamento do crescimento
da economia portuguesa, refletindo o
menor dinamismo dos principais parceiros

comerciais, os efeitos cumulativos da
inflacdo e das taxas de juro crescentes.

O OE para 2024 mantém assim o cenario
de crescimento econdmico, mas mais
moderado, projetando uma expansao do
PIB nacional em 1,5%, um valor alinhado
com as projecdes do Banco de Portugal,
o que reflete, sobretudo, uma reducao
no contributo das exportacdes, nao
compensado pelo consumo privado.

Ainflagcdo devera continuar a reduzir-se,
refletindo a evolucao dos precos dos bens,
sobretudo energéticos e alimentares,
assistindo-se a uma reducao de 8,1% em
2022 para 4,3% em 2023 e 3,3% em 2024
(OE). O mercado de trabalho, por sua vez,
devera manter a evolucao favoravel, em
que o emprego cresce 0,8% em 2023 (1,5%
em 2022) e 0,2% em 2024, de acordo com
as projecdes do Banco de Portugal.

Em suma, e apesar de, para 2024, se
continuar a perspetivar o crescimento

da economia portuguesa, € importante
destacar o agravamento do
enquadramento macro na zona euro com
perspetivas de estagnacéo / contracdo das
principais economias € a permanéncia
dos riscos geopoliticos, sobretudo das
crescentes tensdes no Médio Oriente, com
consequéncias incertas na conjuntura
internacional, podem conduzir a uma
deterioracao mais expressiva do atual
enguadramento macroeconémico, face ao
antecipado pelos atuais cenarios previstos
no Banco de Portugal e no Orcamento de
Estado. ®






Governance

Estrutura da organizacao,
composicao acionista, direito
de voto, transmissao de agodes e
regulacao

No setor financeiro, o grupo Golden é
composto pelas 4 empresas principais,
Golden Wealth Management — SGPS,
S.A. ("GWM"), Golden Broker - Empresa
de Investimento, S.A. (“Golden Broker"),
Golden Wealth Management - Empresa
de Investimento, S.A. (“Golden Wealth
Management”) e Golden - SGF- Sociedade
Gestora de Fundos de Pensodes, S.A.
(“GSGF"). Além disso, existem 2 empresas
que complementam o leque de servicos
disponiveis, que sdo a Golden Wealth

GWM
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Management Real Estate, Mediacao
Imobiliaria, Unipessoal, Lda. e a Golden
Wealth Management Corporate, Unipessoal,
Lda.

No quadro seguinte detalha-se a
composicao acionista da Golden:

Sociedade Gestora de Participagdes Sociais S.A.

Golden Wealth
Management
Empresa de
Investimento S.A.

Golden Broker
Empresa de
Investimento S.A.

Golden SGF
Sociedade Gestora
de Fundos de
Pensodes S.A.

GWM Real Estate
Mediagao Imobiliaria
Unipessoal, Lda

GWM Corporate
Unipessoal Lda.



A GWM SGPS funciona como holding e
entidade consolidante, todas as atividades
operacionais sao realizadas pela Golden
Wealth Management, respetivamente
consultoria e gestao de carteiras, pela
Golden Broker, respetivamente consultoria,
gestao de carteiras, registo e depdsito de
valores mobiliarios, rececao, transmissao e
execucao de ordens por conta de terceiros,
e pela GSGF, respetivamente gestao de
fundos de pensdes. A seguir, detalha-se a
estrutura organica da GWM SGPS, Golden
Wealth Management e da Golden Broker,
sendo que para o detalhe da GSGF devera
ser consultado o respetivo Relatdrio &
Contas.

A GWM SGPS, Golden Wealth Management
e Golden Broker tém o seu capital social
integralmente subscrito e realizado,
representado a¢cdes nominativas tituladas
ou escriturais cada uma com o valor
nominal de 5 euros, todas com 0s mesmos
direitos e deveres e ndo admitidas a
negociagao.

Nao existem limites estatutarios ao
exercicio de voto, sendo que, para a Golden
Wealth Management, a cada 100 a¢des é
atribuido um voto e o titular devera ter as
acoes averbadas em seu nome. Igualmente
nao existem acordos parassociais que
limitem o exercicio de voto. No caso da
Golden Broker e GWM, a cada mil euros é
atribuido um voto.

Quanto a transmissibilidade das acdes,
existe um direito de preferéncia estatutario
pelos acionistas na situacao de transmissao
entre vivos, exceto se o transmitente ou
transmissario for a propria sociedade.

Este direito de preferéncia cessara se e
guando a sociedade tiver o capital aberto a
investimento publico.
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Nao existem acordos parassociais que
limitem a transmissibilidade de a¢des.

A Golden Wealth Management e a Golden
Broker sao consideradas empresas de
investimento, estando autorizadas,
registadas e supervisionadas pela Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios
(“"CMVM").

A GSCF esta autorizada, registada e
supervisionada pela ASF - Autoridade de
Supervisao de Seguros.

De acordo com a lei, a Golden Wealth
Management e a Golden Broker fazem
parte do Sistema de Indemnizacao aos
Investidores.



Orgaos Sociais
e comissdes/comités

A GWM SGPS, a Golden Wealth
Management e a Golden Broker tém como
orgaos sociais estatutarios a Assembleia
Geral, o Conselho de Administracdo e o
Conselho Fiscal (no caso da GWM SGPS,
Fiscal Unico). O mandato dos 6rg&os sociais
€ de 4 anos e simultaneo.

2.1. Assembleia Geral

As Assembleias Gerais quanto a sua
convocagao e funcionamento regem-

se pelo disposto nas regras gerais de
direito aplicaveis as sociedades andnimas,
existindo uma Mesa da Assembleia Geral
composta por um Presidente e por um
Secretario. O exercicio do direito de voto
foi mencionado anteriormente. Quanto as
deliberacdes acionistas que s6 podem ser
tomadas com maioria qualificada, para
além das legalmente previstas, ha Golden
Wealth Management esta estatutariamente
previsto que a dissolucao da sociedade
necessita do voto de acionistas que
representem mais de dois tercos do capital
social (na Golden Broker e na GWM nao
existe este limite estatutario).

Nos termos da lei geral, a Assembleia Geral
é dirigida pela Mesa da Assembleia Geral,
sendo esta composta pelo Presidente (Dr.
Miguel Duarte Goncalves Bras da Cunha)

e pelo Secretario (Dra. Mariana da Silva
Esteves).

2.1. Conselho de Administracao

Para o Conselho de Administracao, as trés
sociedades adotaram uma estrutura de
governo de natureza monista, em que o
orgao de administracao é exclusivamente
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0 Conselho de Administracao e que é
composto por um Presidente e por varios
vogais (um a seis, no caso da Golden
Wealth Management e da GWM, ou pelo
menos dois no caso da Golden Broker). Os
membros do Conselho de Administracao
530 eleitos e substituidos pela Assembleia
Geral, de acordo com as normas gerais do
Cdédigo das Sociedades Comerciais, e com
observancia do regime especial previsto no
Codigo dos Valores Mobiliarios que impoe,
nomeadamente, a aprovagao prévia dos
membros pela Comissao do Mercado dos
Valores Mobiliarios.



Os membros do Conselho de
Administragao sao os que a seguir se
identificam, assinalando o respetivo
percurso profissional:

Antonio Nunes Da Silva
Presidente do Conselho de Administracao

Desde 2019

Presidente do Conselho de Administracao das
empresas GWM, SGPS, S.A., Golden Wealth
Management - EI, S.A,, Golden Broker - El, S.A.
e Golden SGF - SGFP SA.

Desde 2017
Administrador nao executivo da Golden - SGF
Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes S.A.

Desde 2016

Administrador das empresas GWM, SGPS, S.A.,
Golden Wealth Management - El, S.A. e Golden
Broker - El, S.A.

2004-2013 - Barclays Bank
2013 Head of Distribution Portugal,
Espanha, Franca, Itdlia e Emirados Arabes
Unidos European Retail and Business Bank

RELATORIO & CONTAS 2023 20

(EMERBB) | Membro da Comissao Executiva
lbérica

2012 Chief Sales Officer Iberia (Espanha e
Portugal) | Membro da Comissao Executiva
lbérica

2010-2012 Chief Marketing & Sales Officer
Portugal | Membro da Comissao Executiva
Portugal

2004-2010 Chief Sales Officer Portugal |
Membro da Comissao Executiva Portugal

2001-2004 - Banco Comercial Portugués
Diretor

1991-2001 - Banco Pinto & Sottomayor
1995-2001 Diretor Comercial e Diretor
Regional
1991-1995 Diretor de Agéncia

Sérgio Silva
Administrador

Desde 2000
Chief Investment Officer da Golden Wealth
Management

Desde 2013

Administrador das empresas GWM, SGPS,
S.A., Golden Wealth Management - EI,S.A. e
Golden Broker - El, S.A.

2007 - Instituto Superior de Economia e
Gestao (ISEG)

Professor Auxiliar Convidado na disciplina
de “Produtos e Mercados de Divida"

do curso de Mestrado em Financgas e a
disciplina “Derivados de Taxa de Juro” do
curso pos-graduacao em Analise Financeira
do IDEFE.

2006 - Bolseiro FCT

2000-2006 - Universidade Portucalense -
Infante D. Henrique

Professor Auxiliar Convidado
(Departamento de Economia), nas
disciplinas de “Mercados Financeiros”
(desde 1997), “Econometria” (desde 1999);
‘Instrumentos Financeiros Derivados” e
“Financas Internacionais” (desde 2004).

2001-2006 - Instituto Superior de
Administracao e Gestao (ISAQ)

Professor Adjunto convidado, na disciplina
de “Mercados Financeiros” da licenciatura
de gestao, e do modulo “Avaliacdo de
Instrumentos Financeiros” da Pos-
Graduacao em Contabilidade e Financas



Jodo Correia De Matos
Administrador

Desde 2003

Administrador das empresas GWM, SGPS,
S.A., Golden Wealth Management - EI, S.A. e
Golden Broker - El, S.A.

2012-2013 - PME Investimentos - Sociedade
de Investimento, S.A.

Administrador no Conselho de
Administracao

2005-2013 - InovCapital — Sociedade de
Capital de Risco, S.A

Administrador no Conselho de
Administracao

2003-2005 - Opex - Sociedade Gestora de
Mercado de Valores Mobiliarios, S.A
Vogal da Direcao
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1998-2002 - Sociedade Gestora de Sistemas
de Liquidac¢ao e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios, S.A

Presidente e depois Vice-Presidente do
Conselho de Administracao da Interbolsa

2000-2002 - European Central Securities
Depositories Association
Auditor e depois Vice-Presidente

1995-1998 - Comissao do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM)
Vogal do Conselho Diretivo

1988-1995 - Bolsa de Valores do Porto (BVP)
Jurista e a partir de final de 1990 Diretor de
Operacoes

2.3. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal tem um mandato de
duracao idéntico ao dos restantes 6rgaos
sociais, e 0s seus membros (Presidente, dois
vogais, idénticos e um Suplente), sdo os
que a seguir se identificam, assinalando o
respetivo percurso profissional:

Pedro Pimentel
Presidente do Conselho Fiscal

Desde 2003 -AESE

Membro da Direcdo e CFO, responsavel
pelas atividades no Porto e pela relacao
com a ASM (Angola School of Management
- Angola)

2015-2019 - BCG
Administrador Independente; Presidente da
Comissao de Risco

2013-2016 - Caixa Geral de Depositos, SA
Vogal, ndo executivo, do Conselho de
Administracao; Membro da Comissao de
Risco

1997-2002 - PRIME - Consultores de
Empresas
Diretor Geral



Cargos Académicos:
Diretor do Programa PADE da AESE
(1997-2002)
Membro do Comité para MBA Executivo
do EFMD.
Assistente da Area de Producéo e
Sistemas da Unidade de Engenharia da
Universidade do Minho (1987-1989)
Assistente Estagiario da Faculdade
de Engenharia, Departamento de
Engenharia Mecanica, da Universidade
do Porto (1983-1987)

RELATORIO & CONTAS 2023 22

1997 - Faculdade de Economia da
Universidade Nova de Lisboa
Doutoramento em Economia

1987 - Faculdade de Engenharia da
Universidade do Porto
Mestrado em Engenharia Estrutural

1983 - Escola Técnica Superior de
Engenheiros Aeronauticos da Universidade
Politécnica de Madrid

Licenciatura em Engenharia Aeronautica

André Miranda
Vogal do Conselho Fiscal

Desde 2018 - Pinto Ribeiro, Miranda, André,
Antunes & Associados - Sociedade de
Advogados SPRL

Sécio fundador e administrador

2013-2018
Fundador da André, Miranda e Associados,
da qual foi s6cio administrador

2011-2013
Advocacia em pratica individual

2010-2011 - Ministério da Justica

Diretor na Direcao-Geral da Politica de
Justica, com responsabilidade pela direcao
e coordenacao do Planeamento Legislativo

do Ministério da Justica e das Estatisticas da

Justica

2005-2010 - Ministério dos Assuntos
Parlamentares

Chefe do Gabinete do XVIII Governo
Constitucional e adjunto e Chefe do
Gabinete do Secretario de Estado da
Presidéncia do Conselho de Ministros do
XVII Governo Constitucional

Desde 2005 - Ordem dos Advogados

2003-2008 - Faculdade de Direito da
Universidade Nova de Lisboa
Licenciatura e Mestrado em Direito

Outros cargos
E membro da International Bar
Association (IBA).
E arbitro no Centro de Arbitragem
Administrativa (CAAD)



Maria Do Céu Godinho
Vogal do Conselho Fiscal

ROC inscrito na OROC com o n°1420 e na
CMVM com o n° 20161030

Contabilista Certificado inscrito na OCC
com o n° 3278

Desde 2010
Partner da Mc Godinho & Associados, SROC,
Lda.

Desde 2014
Consultor financeiro e fiscal na sociedade
de advogados MBS Advogados

De 2007-2010
Manager da Auren Auditores Associados,
SROC, S.A.
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De 1996-2007

Exercicio de funcdes de auditoria nem
como de contabilista certificado em varias
sociedades

Licenciatura em Auditoria pelo IPA,
Licenciatura em Contabilidade e
Administracao pelo ISCAL, Licenciatura em
Direito pela Faculdade de Direito de Lisboa;

Pds-Craduacao em Contencioso
Administrativo e Fiscal, P6s-Graduacao em
Fiscalidade, Pés-Graduagao em Corporate
Finance, todas pela Faculdade de Direito de
Lisboa

Paulo Magalhdes e Silva
Suplente do Conselho Fiscal

Desde 2002 - Magalhaes e Silva, Velloso
Ferreira, Brochado e Associados
Advogado da sociedade de advogados
desde a constituicdo em 2002, de que foi
fundador e € socio administrador.

Desde 1990 - Ordem dos Advogados
Licenciatura em Direito pela Faculdade
de Direito da Universidade Portucalense
Infante D. Henrique.

2.4, Revisor oficial de contas

O Revisor Oficial de Contas € a Luis Miguel
Damas & Associados - SROC, Lda. (membro
da Allinial), representada por Luis Miguel
Damas, tendo como suplente José Carlos
Nogueira Faria e Matos.

2.5. Comissdes / Comités

As Comissdes/Comités existentes resultam
de deliberacao aprovada pela Assembleia

Geral ou pelo Conselho de Administragao.



a) Comissao de Sele¢ao, Avaliagao e

Remuneragées

Na Golden Wealth Management e na
Golden Broker, a Comissao de Selecao,
Avaliacao e Remuneracdes (“CSAR"), o
qual faz parte do documento “Politica
Interna de Selec¢do, Avaliacdo da
Adequacao e de Remuneracao dos
Membros dos Orgéos de Administracio
e Fiscalizag¢ao e dos Titulares de Funcoes
Essenciais” aprovada pelas respetivas
Assembleias Gerais em marco de 2076.

Os membros dos érgaos os sociais
abrangidos pela CSAR sao 0s
Administradores e Conselho Fiscal,

bem como, para os titulares de

funcdes essenciais, o responsavel do
Compliance e do controlo de risco.

A CSAR é composta por 3 membros,
respetivamente o Presidente, Pedro
Quintela (independente), e dois vogais,
Fernando Pereira e Alfredo Pinto
Menezes (ambos acionistas) e o seu
modo de funcionamento esta descrito no
documento anteriormente mencionado,
sendo as reunides formalizadas em

atas assinadas pelos presentes. Este
documento é divulgado em cada
Relatério de Gestao anual, podendo ser
consultado diretamente através do site
na internet de cada empresa.

A CSAR tem as seguintes competéncias:

1. Proceder a selecao e avaliacao
previstas na “Politica Interna de
Selecdo, Avaliacao da Adequacao
e de Remunerac¢ao dos Membros
dos Orgéos de Administracio e
Fiscalizacdo e dos Titulares de
Funcdes Essenciais”;

2. Proceder a fixacao da remuneracao
dos membros dos 6rgaos de
administracao e de fiscalizacao tendo
presente a politica constante do
documento anterior;
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3. Apoiar e aconselhar o Conselho de
Administracao e/ou a Assembleia
Geral no preenchimento das vagas
ocorridas nos 6rgaos sociais e/ou
na chefia das areas essenciais da
empresa;

4. Auxiliar o Conselho de Administragao
no processo de avaliacao e de fixacao
das remuneracdes dos responsaveis
das areas essenciais da empresa.

b) Comité de Investimentos

Atendendo a relacao de grupo
existente entre a GB e a Golden Wealth
Management («GWM»), as fungdes
afetas ao Comité de Investimentos
sao exercidas preferencialmente pelo
Comité de Investimentos da GWM e
no ambito deste, aplicando-se, com as
devidas adaptacdes, as competéncias,
modo de funcionamento e composicao
estao definidos em documento proprio
denominado “Termos de Referéncia”
do Comité de Investimentos da GWM,
Sem prejuizo, a GB igualmente tem
instituido um Comité de Investimentos
especifico da GB, que é um érgao interno
criado por delibera¢ao do Conselho
de Administracao. Este Comité de
Investimentos especifico é presidido pelo
Administrador com a supervisao
dos Investimentos (CIO - Chief Investment
Officer) e é composto por dois membros
da GB, respetivamente responsavel da
Sala de Mercados e responsavel das
estratégias de investimento. O Comité de
Investimentos especifico reune sempre
gue para tal for convocado pelo seu
Presidente e as reunides sao formalizadas
em atas assinadas pelos presentes. O
Comité de Investimentos especifico tem
as seguintes competéncias:
- Apreciar, avaliar e decidir alteragdes
nas estratégias de investimento ativas;;
- Analisar e decidir novas estratégias de
investimento no ambito da gestao de
carteiras;



- Apreciar outros assuntos que sejam
apresentados pelo ClO e/ou Conselho
de Administracao

O Comité de Investimentos tem as

seguintes competéncias:

1. Analisar e discutir os dados
macroecondmicos;

2. Analisar e discutir a evolugao dos
mercados;

3. Decidir a alocagao de ativos (asset
allocation), de acordo com as
subclasses consideradas na definicao
dos respetivos benchmarks;

4. Validacao da materializagao do asset
allocation nas carteiras-tipo por perfil
de risco;

5. Comparag¢ao do asset allocation com
um grupo alargado de empresas de
investimento de referéncia, nacionais
e internacionais;

6. Apreciar e decidir novas ideias de
investimento:

7. Acompanhar as ideias de
investimento em curso;

8. Analisar e decidir novas estratégias de
investimento no ambito da gestdo de
carteiras;
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9. Analisar as rentabilidades mensais
das carteiras-tipo por perfil de risco,
incluindo a comparag¢ao com 0s
respetivos benchmark e concorréncia;

10. Analisar as rentabilidades mensais
das estratégias de investimento sob
gestao, por perfil de risco, incluindo
a comparacao com os respetivos
benchmark e concorréncia;

11. Definicao dos temas a abordar
no ambito da atividade de
aconselhamento financeiro;

12. Apreciar outros assuntos que
sejam propostos pelo Conselho de
Administracao ®

Compliance, prevencao do
branqueamento de capitais e
combate ao financiamento do
terrorismo

As matérias relativas ao Compliance

e a Prevencao do Branqueamento de
Capitais e Combate ao Financiamento
do Terrorismo sdao de importancia
fundamental, em especial para

as entidades que atuam no setor
financeiro.

Neste ambito, a Golden Wealth
Management e a Golden Broker
cumprem com os seguintes
procedimentos:

a) Existe um Regulamento
Interno, aplicavel a todos os
membros dos 6rgaos sociais
e colaboradores, que define
nomeadamente regras de
conduta, diligéncia profissional,



b)

confidencialidade, prevencao de
conflitos de interesse, prevencao
de operacdes de branqgueamento
de capital, organizacao interna
(abrangendo a indicacao de
Responsavel pelo Sistema de
Controlo de Cumprimento
(Compliance), e a criacao de um
Sistema de Controlo Interno) e o
tratamento das reclamacdes de
clientes.

E elaborado anualmente e
enviado para as entidades
reguladoras, um Relatdrio

de Controlo Interno, onde
nomeadamente se descreve

a estratégia de negdcios
prosseguida, a organizacao
interna com indicacao das

areas funcionais, unidades de
estrutura relevantes e respetivos
responsaveis, medidas tomadas
para corrigir ou prevenir
eventuais deficiéncias detetadas,
bem como a gestao de risco
implementada inerente as
atividades de gestao de carteiras.

C)
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E elaborado anualmente e
enviado para as entidades
reguladoras, um relatério
especifico sobre o sistema

de controlo interno para a
prevencao do branqueamento
de capitais e do combate ao
financiamento do terrorismo.
E elaborado anualmente

e enviado as entidades
reguladoras, um questionario
de autoavaliacdo em matéria de
prevencao do branqueamento
de capitais e do combate ao
financiamento do terrorismo.



Atividade

qgue implica um excesso de fundos
préprios de 640.218,83 Euros.



Proposta de
aplicacao de
resultados
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Perspetivas
Futuras

az parte do nosso ADN encontrar solu¢des inovadoras de investimento, mantendo o

equilibrio entre a tradicao dos servicos personalizados e a necessidade de inovagao

constante, compreendendo os objetivos e as necessidades especificas de cada um
dos nossos Cliente.

As nossas recomendacoes, de estar sempre investido no mercado e a diversificacao pelas
varias classes de ativos, continuarao a ser centrais.

Continuaremos a reforcar o Nnosso posicionamento nos mercados privados, nos mercados
nao liquidos, como forma de reduzir a volatilidade e aumentar os retornos a médio e longo

Prazo.

Iremos expandir a hossa oferta de servigcos, com a visao estratégica da criagao de valor
sustentavel para os nossos clientes.

Juntos vamos mais longe!



Demonstracoes
Financeiras




y o
indice
Demonstracoes
I'inanceiras

Balango

Demonstrag¢ao de Resultados
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Balanco

ATIVO

Nao corrente

Dezembro (euros)
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Ativos fixos tangiveis 7 19100 3900
Ativos intangiveis 8 3995 5710
Outros ativos ganhos 10 7 905 7 360
Ativos por impostos diferidos - -
31000 16 370
Corrente
Clientes 12 1050 744 468 912
Estado e outros entes publicos 21 27 536 290
Outros créditos a receber 13 1795763 2 418 486
Diferimentos 14 33522 18 804
Ativos financeiros detidos para negociagao 9 - -
Outros ativos financeiros 10 274 876 303 352
Caixa e depdsitos bancarios 4 2523113 23906 098
28 444 554 27132312
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Préprio
Capital subscrito 15 350 000 350 000
Outros instrumentos de capital préprio 50 000 50 000
Reservas legais 16 281 691 219 357
Resultados transitados 18 214 797 214 935
896 488 834 292
Resultado liquido do periodo 1025 901 462 334
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 1922 389 1296 626
Nao Corrente
Corrente
Fornecedores 20 301055 140 516
Estado e outros entes publicos 21 38 586 33926
Outras dividas a pagar 22 26179 320 25 661 244
Diferimentos 14 3204 =
26 522 165 25 835 686

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

O Conselho de Administragao

28 444 554

Contabilista Certificado
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Dezembro (euros)

Demonstracao dos Resultados

Vendas e servigos prestados 2721758 2107 724

Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e emp. conjuntos - - -
Fornecimentos e servigos externos 24 (1322 812) (1185 230)
Gastos com o pessoal 25 (726 999) (384 513)
Provistes (aumentos/reducdes) 19 - -
Aumentos/ redugdes de justo valor 26 (3102) (4 382)
Outros rendimentos 27 609 026 57 428
Outros gastos 28 (93 388) (83 031)

Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 1184 483 507 996

Gastos/ reversdes de depreciacao e de amortizacdo 7/8 (10 207) (6 046)
(10 207) (6 046)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 1174 276 501950
Juros e rendimentos similares obtidos 23 3698 3710
Juros e gastos similares suportados (878) (34 18)
Resultados antes de impostos 1177 096 471542
Imposto sobre o rendimento do periodo n (151195) (9208)
Resultado liquido do periodo 1025 901 462 334

O Conselho de Administragao Contabilista Certificado




Demonstracao das Alteracoes
) : Capital Outros Inst Reservas Outras Resultados

no (j‘cl])i[‘dl P 1“(,)1)1110 subscrito Capital PP legais reservas transitado

Resultado
liquido do
periodo

Total do capital
proprio

Posicao a 1de janeiro de 2022 350 000 50 000 204 704 - 214935 146 534 966 173

Alteracdes no periodo - = = - - _ _

Primeira adopg¢ao de novo referencial contabilistico

Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio - - 14 653 - - (146 534) (131 881)

- - 14 653 - - (146 534) (131881)

Resultado liquido do periodo 462 334 462 334
Resultado integral - - 14 653 - - 315 801 330 453

Posicao a 31 de dezembro de 2022 350 000 50 000 219 357 - 214 935 462 334 1296 626

Alteracdes no periodo - - - - - _ _

Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio 62 334 (142) (462 334) (400139)
350 000 50 000 281 691 - (142) (462 334) 219 218

Resultado liquido do periodo 1025901 1025901
- - - - - 563 567 563 567

Posigéo a 31 de dezembro de 2023 350 000 50 000 281 691 - 214 797 1025 901 1922 389

O Conselho de Administragao

Contabilista Certificado

¢Z0C SVLINOD % Old01lv13d

S¢
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Dezembro (euros)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes

3319642

1649 703

O Conselho de Administragao

Contabilista Certificado

Pagamentos a fornecedores (1158 793) (886 844)
Pagamentos ao pessoal (813 047) (555 432)
Caixa gerada pelas operagées 1347 802 207 427
Pagamento/ recebimento do imposto sobre o rendimento - -
Outros recebimentos/ pagamentos (295 545) (111307)
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais 1052 257 96 120
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis (23 062) (3292)

Ativos intangiveis (6 668)

Investimentos Financeiros (25 560) (202 203)
Recebimentos provenientes de:

Ativos fixos tangiveis - -
Investimentos Financeiros 50 000 -
Juros e rendimentos similares 4 631 -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento (659) (205 495)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

RealizacOes de capital e de outros instrumentos de capital préprio - -
Pagamentos respeitantes a:

Distribuicao de dividendos (531 881) -
Empréstimos concedidos empresa-mae (200 000) -
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento (731 881) -

Variacao de caixa e seus equivalentes 319718 (109 376)
Efeitos das diferencas de cambio - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 450 682 560 058
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 770 400 450 682
Detalhe da Caixa e equivalentes de caixa

Caixa 1132 622
Descobertos bancarios

Depdsitos bancarios 769 268 450 060
Outras aplicagées de tesouraria - -

770 400 450 682




ANeExos




Introducao

A Golden Broker -Empresa de Investimento,
S.A. (“Golden Broker"” ou “Sociedade”) foi
constituida por escritura publica de 4 de
abril de 2003. A Sociedade tem por objeto

a rececao, transmissao e execucao de
ordens dos investidores para subscricao

ou transacao de valores mobiliarios, a
gestao de carteiras de valores mobiliarios
pertencentes a terceiros, a consultoria

para investimento em valores mobiliarios,
abertura, movimentacao, utilizacao e
controlo das contas de depdsito de valores
mobiliarios titulados e de registo de

valores mobiliarios escriturais, bem como a
prestacao de servicos relativos aos direitos
inerentes aos mesmos valores, a colocacao
em ofertas publicas de distribuicao de
valores mobilidrios e a prestacao de servicos
conexos, legalmente consentidos as
sociedades financeiras de corretagem. A
Sociedade tem a sua sede social na Avenida
da Boavista, 2427/29, no Porto.
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As demonstracdes financeiras anexas sao
apresentadas em euros, dado que esta é a
divisa utilizada no ambiente econdmico em
que a Sociedade opera.

Estas demonstracdes financeiras foram
aprovadas pelo Conselho de Administracao
na reunido a 15 de maio de 2024. Contudo,
as mesmas estao ainda sujeitas a aprovagao
pela Assembleia Geral de acionistas, nos
termos da legislacao comercial em vigor em
Portugal.

O Conselho de Administracao é de opiniao
que estas demonstracgdes financeiras
refletem de forma verdadeira e apropriada
as operac¢des da Sociedade, bem como a
sua posicao e desempenho financeiros e
fluxos de caixa, de acordo com as Normas
de Contabilidade e Relato Financeiro
adotadas em Portugal através de IFRS. @

Referencial contabilistico de preparacao

das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras anexas foram
preparadas no quadro das disposicdes em
vigor em Portugal, em conformidade com

o Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2 de junho,

e de acordo com a estrutura conceptual,
normas contabilisticas e de relato financeiro
e normas interpretativas aplicaveis ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.

Nao foram derrogadas quaisquer
disposicdes do SNC tendo em vista a
necessidade de estas darem uma imagem
verdadeira e apropriada do ativo, do passivo
e dos resultados da entidade. ®



As principais politicas contabilisticas
adotadas na preparac¢ao das demonstracoes
financeiras anexas sao as seguintes:

3.1. Bases de apresentacao

As demonstracdes financeiras anexas foram
preparadas, segundo o principio do custo
historico e no pressuposto da continuidade
das operac¢des, a partir dos livros e registos
contabilisticos da Sociedade, de acordo
com as IFRS.

Adicionalmente, ocorreram em 2023 um
conjunto de alteracdes as IAS/IFRS, as
quais apresentamos de seguida, que nao
tiveram qualquer impacto nas politicas
contabilisticas ou nas demonstracdes
financeiras apresentadas a 31 de dezembro
de 2023.

Impacto da adogao de novas normas,
alteragcdes as normas que se tornaram
efetivas para os periodos anuais que se
iniciaram em 1 de janeiro de 2023:

a. IAS 1, ‘Divulgacao de politicas
contabilisticas'. Alteracao aos
requisitos de divulgacao de politicas
contabilisticas baseadas na definicao
de “material”, em detrimento de
“significativo”. A informacao relativa a
uma politica contabilistica considera-se
material caso, na auséncia da mesma,
os utilizadores das demonstracoes
financeiras nao tenham a capacidade
de compreender outras informacdes
financeiras incluidas nessas mesmas
demonstracdes financeiras. As
informacdes imateriais relativas a
politicas contabilisticas nao precisam
de ser divulgadas. O IFRS Practice
Statement 2 foi também alterado
para clarificar como se aplica o
conceito de “material” a divulgacao de
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3 o Principais politicas contabilisticas

politicas contabilisticas. Sem impacto
nas demonstracdes financeiras da
Sociedade.

IAS 8, ‘Divulgacao de estimativas
contabilisticas’. Introducao da
definicdo de estimativa contabilistica
e a forma como esta se distingue das
alteracdes de politicas contabilisticas.
As estimativas contabilisticas
passam a ser definidas como valores
monetarios sujeitos a incerteza na
sua mensuracao, utilizadas para
concretizar o(s) objectivo(s) de uma
politica contabilistica. Sem impacto
nas demonstracdes financeiras da
Sociedade.

IFRS 17, ‘Contratos de seguro’ Esta
nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-
se a todas as entidades emitentes de
contratos de seguro, de resseguro ou
de investimento com caracteristicas
de participacao discricionaria nos
resultados se também forem emitentes
de contratos de seguro. No ambito

da IFRS 17 as entidades emitentes

de contratos de seguro precisam de
avaliar se o tomador do seguro pode
beneficiar de um determinado servico
como parte de um sinistro, ou se esse
servico é independente do sinistro/
evento de risco, e fazer a separagao da
componente ndo-seguro. De acordo
com a IFRS 17, as entidades tém de
identificar as carteiras de contratos

de seguro no re/conhecimento inicial
e dividi-las, no minimo, nos seguintes
grupos: i) contratos que sao onerosos
no reconhecimento inicial; ii) contratos
que nao apresentem uma possibilidade
significativa de posteriormente se
tornarem onerosos; € iii) restantes
contratos em carteira. A IFRS 17 exige



que uma entidade mensure os contratos
de seguro usando estimativas e
pressupostos atualizados que reflitam
o cronograma dos fluxos de caixa e
qualquer incerteza relacionada com

os contratos de seguro. A IFRS 17

exige que uma entidade reconheca

os rendimentos a medida que presta
servicos de seguro (e nao quando recebe
0s prémios) e preste informacao sobre
0s ganhos do contrato de seguro que
espera reconhecer no futuro. A IFRS

17 prevé trés métodos de mensuragao
para a contabilizacdo de diferentes
tipos de contratos de seguro: i) Modelo
geral de mensuracao - ou “General
measurement model” (*GMM"); ii) a
Abordagem de imputa¢ao dos prémios
- ou “Premium allocation approach”
(“PAA"); e iii) a Abordagem da comissao
variavel - ou “Variable fee approach”
(“VFA"). AIFRS 17 é de aplicacao
retrospetiva com algumas isencoes

na data da transicao. Sem impacto

nas demonstra¢des financeiras da
Sociedade.

IFRS 17, ‘Aplicacao inicial da IFRS 17

e IFRS 9 - Informacao Comparativa’.
Esta alteracao aplica-se apenas as
seguradoras na transicao para a

IFRS 17, e permite a adopg¢ao de um
“overlay” na classificagao de um ativo
financeiro para o qual a entidade nao
efetue a aplicacao retrospetiva, no
ambito da IFRS 9. Esta alteracao visa
evitar desfasamentos contabilisticos
temporarios entre ativos financeiros
e passivos de contratos de seguro, na
informacao comparativa apresentada
na aplicacao inicial da IFRS 17, prevendo:
(i) a aplicacao ativo financeiro a

ativo financeiro; (ii) a apresentacao
da informacao comparativa como

se 0s requisitos de classificacao e
mensuracao da IFRS 9 tivessem sido
aplicados a esse ativo financeiro, mas
sem exigir que uma entidade aplique

e'
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0s requisitos de imparidade da IFRS 9; e
(iii) a obrigacao de utilizar informacdes
razoaveis e suportadas disponiveis na
data de transicao, para determinar
como a entidade espera que esse

ativo financeiro seja classificado de
acordo com a IFRS 9. Sem impacto

nas demonstracdes financeiras da
Sociedade.

IAS 12, ‘Imposto diferido relacionado
com activos e passivos associados a
uma unica transacao’. A IAS 12 passa a
exigir que as entidades reconhecam
imposto diferido sobre determinadas
transacdes especificas, quando o seu
reconhecimento inicial dé origem a
valores iguais de diferencas temporarias
tributaveis e diferencas temporarias
dedutiveis. As transacdes sujeitas
referem-se ao registo de: i) ativos sob
direito de uso e passivos de locacao; e
i) provisdes para desmantelamento,
restauro ou passivos semelhantes,

e o0s correspondentes valores
reconhecidos como parte do custo do
ativo relacionado, quando na data do
reconhecimento inicial nao relevem
para efeitos fiscais. Estas diferencas
temporarias nao estao no ambito da
isencao de reconhecimento inicial de
impostos diferidos. Esta alteracao é de
aplicacao retrospetiva. Sem impacto
nas demonstracdes financeiras da
Sociedade.

IAS 12 ‘Reforma da tributacao
internacional - regras do modelo Pilar
Dois'. Na sequéncia da implementacao
das regras do Global Anti-Base Erosion
(“GloBE") da OCDE, poderao existir
impactos significativos no apuramento
dos impostos diferidos das entidades
abrangidas que a esta data sdo dificeis
de estimar. Esta alteracao a IAS 12
introduz: i) uma excegao temporaria
aos requisitos de reconhecimento

e divulgacao de informacodes sobre



ativos e passivos por impostos diferidos
relacionados com o Pilar Dois; e ii) os
requisitos de divulgacao adicionais
para as entidades afetadas (entidades
pertencentes a grupos multinacionais
com réditos consolidados de €750
milhées em pelo menos dois dos
ultimos quatro anos), como seja: o facto
de a excecao ter sido aplicada, o gasto
de imposto corrente que se refere as
regras Pilar Dois, e a estimativa razoavel
do impacto da aplicagao das regras do
Pilar Dois, entre a data de publica¢cao da
legislacao e a data da sua entrada em
vigor. Sem impacto nas demonstracdes
financeiras da Sociedade.

Normas (novas e alteracdes) publicadas,
cuja aplicacao € obrigatdria para periodos
anuais que se iniciem em ou apos 1de
janeiro de 2024, e que a Unido Europeia ja
endossou:

a. 1AS1, ‘Classificacao de passivos como
Nao correntes e correntes’ e ‘Passivos

"

nao correntes com “covenants” (a
aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1de janeiro de 2024). Estas
alteracoes clarificam que os passivos
sao classificados como saldos correntes
ou nao correntes em funcao do direito
que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento para além de 12 meses apos
a data de relato. Também clarificam
que os “covenants”, que uma entidade
€ obrigada a cumprir na data ou em
data anterior a data de relato, afetam

a classificagcao de um passivo como
corrente ou nao corrente mesmo que
a sua verificacao apenas ocorra apos a
data de relato. Quando uma entidade
classifica os passivos resultantes de
contratos de financiamento como

Nao correntes e esses passivos estao
sujeitos a “covenants”, € exigida a
divulgacao de informacado que permita
aos investidores avaliar o risco de estes
passivos tornarem-se reembolsaveis
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no prazo de 12 meses, tais como: a) o
valor contabilistico dos passivos; b) a
natureza dos “covenants” e as datas
de cumprimento; e c) os factos e as
circunstancias que indiquem que a
entidade podera ter dificuldades no
cumprimento dos “covenants” nas
datas devidas. Estas alteracdes sao de
aplicacao retrospetiva. Sem impacto
nas demonstra¢des financeiras da
Sociedade.

b. IFRS 16, ‘Passivos de locagao em
transacdes de venda e relocacao’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1de janeiro de 2024).

Esta alteracao introduz orientacdes
relativamente a mensuracao
subsequente de passivos de locacao,
quanto a transacdes de venda e
relocacao que qualificam como “vendas”
segundo a IFRS 15, com maior impacto
quando alguns ou todos os pagamentos
de loca¢ao sao pagamentos de locacao
variaveis que nao dependem de um
indice ou de uma taxa. Ao mensurar
subseguentemente os passivos de
locacao, os vendedores-locatarios
deverao determinar os “pagamentos

de locacao” e “pagamentos de

locagao revistos” de forma que estes

nao venham a reconhecer ganhos/

(perdas) relativamente ao direito de

uso que retém. Esta alteracao é de

aplicacao retrospetiva. Sem impacto
nas demonstracgdes financeiras da da

Sociedade.

Apesar destas normas ja terem sido
aprovadas/endossadas pela Unido Europeisa,
as mesmas ainda nao foram adoptadas
pela Sociedade na preparacao das suas
demonstracdes financeiras com referéncia
a 31 de dezembro de 2023, dado que a sua
aplicacao nao € ainda obrigatoria.



Normas (novas e alteracdes) publicadas,
cuja aplicacao é obrigatodria para periodos
anuais que se iniciem em ou apos 1de
janeiro de 2024, mas que a Uniao Europeia
ainda nao endossou:

a. IAS7¢elIFRS 7, ‘Acordos de
financiamento de fornecedores’ (a
aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1de janeiro de 2024).

Estas alteracdes ainda estao sujeitas

a aprovacao da Unido Europeia.

Os Acordos de financiamento de
fornecedores caracterizam-se pela
existéncia de um financiador que se
obriga a pagar os saldos que uma
entidade deve aos seus fornecedores

e a entidade, por sua vez, concorda

em pagar de acordo com os termos

e condi¢des dos acordos, na mesma
data, ou posteriormente, a data do
pagamento aos fornecedores. As
alteracodes introduzidas exigem que uma
entidade efetue divulgacdes adicionais
sobre os acordos de financiamento

de fornecedores negociados para
permitir: i) a avaliagao sobre a forma
como os acordos de financiamento

de fornecedores afetam os passivos

e fluxos de caixa da entidade; e ii) 0
entendimento do efeito dos acordos de
financiamento de fornecedores sobre a
exposicao de uma entidade ao risco de
liquidez, e como a entidade seria afetada
se 0s acordos deixassem de estar
disponiveis. Os requisitos adicionais
complementam os requisitos de
apresentacao e divulgacao ja existentes
nas IFRS, conforme estabelecido

pelo IFRS IC na Agenda Decision de
dezembro de 2020. Sem impacto

nas demonstra¢des financeiras da
Sociedade.

b. AS 21 ‘Efeitos das alteracdes das taxas
de cambio: Falta de permutabilidade’
(a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1de janeiro de 2025). Esta

RELATORIO & CONTAS 2023 42

alteracao ainda esta sujeita a aprovacao
da Uniao Europeia. Esta alteracao
adiciona os requisitos para determinar
se uma moeda pode ser trocada por
outra moeda (permutabilidade) e definir
como determinar a taxa de cambio

a vista a ser usada, guando nao for
possivel trocar uma moeda durante

um longo periodo. Esta alteracao exige
também a divulgac¢ao de informacao
que permita compreender como € que
a moeda que nao pode ser trocada

por outra moeda afeta, ou se espera

que afete, o desempenho financeiro, a
posicao financeira e os fluxos de caixa
da entidade, para além da taxa de
cambio a vista utilizada na data de relato
e a forma como foi determinada. Sem
impacto nas demonstracdes financeiras
da Sociedade.

3.2. Outros instrumentos financeiros
Por definicdao um instrumento financeiro
€ um contrato que da origem a um ativo
financeiro numa entidade e a um passivo
financeiro ou instrumento de capital
proprio noutra entidade. Esta definicao
abarca um vasto conjunto de rubricas,
mas neste ponto vamos exclusivamente
considerar, no que respeita a Sociedade,
as seguintes espécies: instrumentos
financeiros detidos para negocia¢ao
(acdes e obrigacdes cotadas em mercado
regulamentado), investimentos financeiros
em fundos de investimento imobiliario
cotados em mercado regulamentado e
investimentos financeiros detidos até a
maturidade.

Os instrumentos financeiros detidos para
negociacao sao registados, inicialmente,
pelo respetivo custo de aquisicao, nao se
colocando a necessidade da mensuracao
em momento subsequente a compra
dado que, normalmente, permanecem

na Sociedade durante um periodo muito
curto, entre as datas de compra e de
venda. No entanto, se esta classe de ativos



existir em carteira a data de relato, os
mesmos sao mensurados ao justo valor,
sendo a diferenca encontrada reconhecida
em resultados. O justo valor é o valor da
cotacao do ativo financeiro, num mercado
regulamentado, a data de relato.

Os investimentos financeiros em

fundos de investimento imobiliario sao
registados, inicialmente, pelo respetivo
custo de aquisi¢ao e, subsequentemente,
mensurados ao justo valor em cada data
de relato, sendo a diferenca encontrada
reconhecida em resultados. O justo valor é
o valor da cotacao do ativo financeiro, num
mercado regulamentado, a data de relato.

As perdas por imparidade sao registadas
em resultados na rubrica “Perdas por
imparidade” no periodo em que sao
determinadas. Subsequentemente, se

0 montante da perda por imparidade
diminuir e tal diminuicao puder ser
objetivamente relacionada com um
acontecimento que teve lugar apoés o
reconhecimento da perda, esta deve ser
revertida por resultados.

3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se
registados ao custo de aquisicao, deduzido
das depreciacdes e das perdas por
imparidade acumuladas. As depreciacdes
sao calculadas, apods o inicio de utilizacao
dos bens, pelo método da linha reta em
conformidade com o periodo de vida util
estimado para cada classe de ativos.

Anos de
vida uatil

Equipamento administrativo

Equipamento informatico

Obras em instalagdes alheias
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Nao foram apuradas depreciacdes por
componentes. As despesas com reparagao e
manutencao destes ativos sao consideradas
como gasto no periodo em que ocorrem.

As beneficiacdes relativamente as quais se
estima que gerem beneficios econémicos
adicionais futuros sao capitalizadas no item
de ativos fixos tangiveis.

Os ativos fixos tangiveis em curso
representam bens ainda em fase de
construcao/instalacéo, sdo integrados

no item de “ativos fixos tangiveis” e
mensurados ao custo de aquisicao. Estes
bens nao foram depreciados enquanto tal,
por Nao se encontrarem em estado de uso.

As mais ou menos valias resultantes da
venda ou abate de ativos fixos tangiveis sao
determinadas pela diferenca entre o preco
de venda e o valor liquido contabilistico

que estiver reconhecido na data de
alienacao do ativo, sendo registadas na
demonstracao dos resultados no item
“Outros rendimentos e ganhos” ou “Outros
gastos e perdas”, consoante se trate de mais
OuU Mmenos valias, respetivamente.

As taxas de deprecia¢ao utilizadas
correspondem aos seguintes periodos de
vida util estimada:



No ambito do ativo fixo tangivel considera-
se que os artigos de decoracao e obras de
arte ndo sao suscetiveis de depreciacao.

O ganho (ou a perda) resultante da
alienacao ou abate de um ativo fixo
tangivel é determinado como a diferenca
entre o justo valor do montante recebido
na transacao ou a receber e a quantia
escriturada do ativo e é reconhecido em
resultados no periodo em que ocorre o
abate ou a alienacao.

3.4. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis sao registados ao custo
deduzido das amortizacdes acumuladas.

As amortizacdes sao calculadas, apos o
momento em que o bem se encontra em
condicdes de ser utilizado, de acordo com o
meétodo das quotas constantes, em regime
de duodécimos, e em conformidade com

o periodo de vida util estimado para cada
grupo de bens.

As taxas de amortizacao utilizadas
correspondem aos seguintes periodos de
vida util estimada:
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Equipamento administrativo

Equipamento informatico

Programas de computador

Anos de
vida util




3.5. Imparidade de ativos fixos tangiveis
e intangiveis

Considerando as caracteristicas do ativo
fixo tangivel e intangivel e o seu pequeno
significado, nao se justifica efetuar a
analise com o objetivo de reconhecimento
de eventuais perdas por imparidade, na
medida em que eventuais ajustamentos
revelar-se-iam materialmente irrelevantes.

3.6. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio
corresponde a soma dos impostos correntes
com os impostos diferidos. Os impostos
correntes e os impostos diferidos sao
registados em resultados, salvo quando os
impostos diferidos se relacionam com itens
registados diretamente no capital préprio.
Nestes casos os impostos diferidos sao
igualmente registados no capital proprio.

O lucro tributavel difere do resultado
contabilistico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serao
dedutiveis ou tributdveis em outros exercicios,
bem como gastos e rendimentos que nunca
serao dedutiveis ou tributaveis.

Os impostos diferidos referem-se as
diferencas temporarias entre os montantes
dos ativos e passivos para efeitos de relato
contabilistico e os respetivos montantes para
efeitos de tributacao.

Os passivos por impostos diferidos sao
reconhecidos para todas as diferencas
temporarias tributaveis.

Sao reconhecidos ativos por impostos
diferidos para as diferencas temporarias
dedutiveis; porém, tal reconhecimento
unicamente se verifica quando existem
expetativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para utilizar esses ativos
por impostos diferidos, ou diferencas
temporarias tributaveis que se revertam no
mesmo periodo de reversao das diferencas
temporarias dedutiveis. Em cada data de
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relato é efetuada uma revisao desses ativos
por impostos diferidos, sendo 0s mesmos
ajustados em funcao das expectativas quanto
a sua utilizacao futura.

Pelas diferencas temporarias derivadas

da aplicacao do método da equivaléncia
patrimonial ao investimento financeiro na
subsididria, ndo se estao a constituir ativos
OU passivos por impostos diferidos, por

se verificarem as excecdes previstas nos
paragrafos 36 e 41 da NCRF 25 ao principio
do reconhecimento dos passivos e ativos por
impostos diferidos atras expresso.

Os ativos e 0s passivos por impostos diferidos
sao mensurados utilizando as taxas de
tributacao que se espera estarem em vigor

a data da reversao das correspondentes
diferencas temporarias, com base nas taxas
de tributacao (e legislacao fiscal) que estejam
formalmente emitidas na data de relato. A
taxa de derrama ndo foi considerada para
efeitos de calculo dos impostos diferidos.

No exercicio econdmico de 2023, ndo se
registaram diferencas temporarias tributaveis,
pelo que nao existiram situacdes geradoras
de reconhecimento de impostos diferidos.

3.7. Clientes e outros créditos a receber
As contas acima nao tém implicitos juros
e sao registadas pelo seu valor nominal
diminuido de eventuais perdas de
imparidade, reconhecidas nas rubricas
‘Perdas de imparidade acumuladas/,

para que as mesmas reflitam o seu valor
realizavel liquido.

3.8. Provisodes

Sao reconhecidas provisdes apenas quando
se verifiquem as seguintes condicdes
cumulativas: a Sociedade tenha uma
obrigac¢ao presente (legal ou implicita)
resultante dum acontecimento passado,
ser provavel que para a liguidacao dessa
obrigacao ocorra uma saida de recursos

e gue 0 montante da obrigacao possa ser
razoavelmente estimado.



O montante reconhecido das provisdes
consiste no valor presente da melhor
estimativa na data de relato dos recursos
necessarios para liquidar a obrigagao.

Tal estimativa é determinada tendo

em consideracao os riscos e incertezas
associados a obrigacao. As provisdes sao
revistas na data de relato e sdo ajustadas
de modo a refletirem a melhor estimativa a
essa data.

A provisao que se encontra constituida em
31 de dezembro de 2023, corresponde ao
valor presente da obrigacao resultante do
facto de a sociedade garantir determinadas
taxas de rentabilidade/valorizacao

em certos produtos da gama PPR. A
mensura¢cao em cada ano ¢é efetuada

pelo valor descontado da diferenca entre
0 montante do compromisso e o da
valorizacao estimada dessas unidades

de participacao, tendo em conta uma

taxa de juro conservadora, repartida pelo
numero médio de anos de vencimento da
obrigacao.

Os passivos contingentes nao sao
reconhecidos nas demonstracdes
financeiras, sendo divulgados sempre
que a possibilidade de existir uma saida
de recursos englobando beneficios
econdmicos nao seja remota. Os ativos
contingentes nao sao reconhecidos

nas demonstracdes financeiras, sendo
divulgados quando for provavel a existéncia
de um influxo econémico futuro de
recursos.

3.9. Rédito

O rédito € mensurado pelo justo valor da
contraprestacao recebida ou a receber.
Relativamente a esta Sociedade, o rédito
pode ser proveniente da prestacao de
servicos, de juros e de dividendos.

O rédito proveniente da prestacao de
servicos é reconhecido com referéncia a
fase de acabamento do servico a data de
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relato, desde que o respetivo montante
possa ser mensurado com fiabilidade e

ser provavel gue os beneficios econdmicos
futuros a ele associados fluam para a
Sociedade. Foram reconhecidos em
resultados os seguintes tipos de prestacoes
de servicos:

e Comissdes de subscricao, comissdes
de gestao e comissdes de reembolso,
auferidas pelos servicos prestados aos
fundos, na qualidade de Sociedade
gestora;

e Remuneracao pelo apoio na gestao de
fundos de pensdes, cujas sociedades
gestoras sao terceiros.

O rédito de juros é reconhecido utilizando
o0 método do juro efetivo, desde que seja
possivel que beneficios econdmicos fluam
para a Sociedade e 0 seu montante possa
ser mensurado com fiabilidade.

O rédito de dividendos é reconhecido
quando é estabelecido o direito da
Sociedade receber o correspondente
montante.

3.10. Juizos de valor e principais fontes de
incerteza associadas a estimativas

Na preparacao das demonstracdes
financeiras anexas foram efetuados juizos
de valor e estimativas e utilizados diversos
pressupostos que afetam as quantias
relatadas de ativos e passivos, assim como
as quantias reportadas em termos de
rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e pressupostos subjacentes
foram determinados com base no melhor
conhecimento existente a data da
aprovacao das demonstracdes financeiras,
dos eventos e transa¢des em curso, assim
COMO na experiéncia de eventos passados.
Contudo, poderao ocorrer situacdes em
periodos subsequentes que, nao sendo
previsiveis a data da aprovacao das



demonstrac¢des financeiras, nao foram
consideradas nessas mesmas estimativas.
As alteracdes as estimativas que ocorram
posteriormente a data das demonstracoes
financeiras serao corrigidas de forma
prospetiva. Por esse motivo e dado o grau
de incerteza associado, os resultados reais
das transacdes em questao, poderao diferir
das correspondentes estimativas.

a. Provisdes: a quantia reconhecida como
uma provisao é a melhor estimativa do
dispéndio exigido para liquidar uma
obrigacao presente a data do balanco;

b. Justo valor dos investimentos
financeiros: o justo valor é baseado
em cotacdes de mercado, quando
disponiveis, e ha auséncia de cota¢ao
€ determinado com base na utilizagao
de precos de transacdes recentes,
semelhantes e realizadas em condicdes
de mercado ou com base em
metodologias de avaliacao, suportadas
em técnicas de fluxos de caixa futuros,
descontados considerando as condi¢des
de mercado, o valor temporal, a curva de
rentabilidade e fatores de volatilidade.
Estas metodologias podem requerer
a utilizacao de pressupostos ou

julgamentos na estimativa do justo valor.

c. Recuperabilidade de saldos devedores
de clientes e outros devedores: as
perdas por imparidade relativas a
saldos devedores sao baseadas na
avaliacao efetuada pela GWM E|
quanto a existéncia de prova objetiva
de imparidade e da probabilidade de
recuperacao dos saldos das contas
a receber, antiguidade dos saldos,
anulacao de dividas e outros fatores
incluindo o fator de atualizacao
financeira (a taxa de juro original
efetiva ou que resultaria no momento
do reconhecimento inicial do ativo
em causa). Existem determinadas
circunstancias e factos que podem

RELATORIO & CONTAS 2023 47

alterar a estimativa das perdas por
imparidade dos saldos das contas

a receber face aos pressupostos
considerados, incluindo alteragdes da
conjuntura econdmica, das tendéncias
setoriais, da deterioracao da situacao
crediticia dos principais clientes e de
incumprimentos significativos. Este
processo de avaliacao esta sujeito a
diversas estimativas e julgamentos.

3.11. Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apos a data do balanco
que proporcionem informacao adicional
sobre condicdes que existiam a data do
balanco sao refletidos nas demonstracdes
financeiras. Os eventos apods a data do
balanco que proporcionem informacao
sobre condi¢des que ocorram apos a

data do balan¢o sao divulgados nas
demonstracdes financeiras, se forem
considerados materiais.



:

IFluxos de caixa

Para efeitos da demonstracao dos fluxos de
caixa, a rubrica “Caixa e seus equivalentes”
inclui numerario, depdsitos bancarios
imediatamente mobilizaveis (de prazo
inferior ou igual a trés meses) e aplicacdes
de tesouraria no mercado monetario,
liquidos de descobertos bancarios e de
outros financiamentos de curto prazo
equivalentes.
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Estdo incluidos na rubrica “Outros
recebimentos/pagamentos”, os fluxos de
caixa provenientes das compras e vendas
dos ativos financeiros, relatados numa base
liquida em resultado do facto de serem de
rapida rotacao.

Numerario

Caixa

Depésitos bancarios

Depdsitos a ordem

Depositos a prazo

Caixa e seus equivalentes

Ap. Sociedade em inst. crédito

Caixa e equivalentes de caixa (ativo)

1132 622
769 268 450 060
770 400 450 682

24 460713 23 455 416
25231113 23 906 098

Alteracoes de politicas contabilisticas

e correcoes de erros

N3o se verificaram altera¢cdes de politicas contabilisticas relativamente ao ano anterior. ®

Partes relacionadas

6.1. Relacionamentos com empresas-mae
Considerando a atual distribuicao do
capital, existe um acionista desta Sociedade
que, por si s6, detém o controlo, ou seja, 0
poder de gerir as suas politicas financeiras
e operacionais. O capital encontra-se
totalmente detido (100%) pela empresa
Golden Wealth Management, S.G.PS, S.A.

6.2. Remunerac¢oes do pessoal-chave de
gestao e de fiscalizacao

A gestao da Golden Broker pertence ao
Conselho de Administracao quer no que diz
respeito ao ano de 2023 quer de 2022.

Os administradores auferiram uma
remuneracao fixa mensal e os membros do
Conselho Fiscal foram remunerados através
de senhas de presenca.
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Os gastos com remunerac¢des e outros beneficios de curto prazo do pessoal-chave de
gestao, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, sao os

seguintes:

Remuneracgoes 172 474 156 436
Senhas de presenca 5400 -
177 874 156 436

6.3. Transacgoes entre partes relacionadas

Dando cumprimento ao n.° 5 do artigo 447.° do codigo das sociedades comerciais, 0s
membros dos 6rgaos de administracao sao titulares das a¢cdes da sociedade ou de dominio e
efetuaram as seguintes transagdes durante o ano de 2023.

Os principais saldos mantidos com entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2023 eram

0s seguintes:

GWMEI GWMSGPS GLD

Saldos de clientes 147 465
Saldos de fornecedores (378 289) - (12 300) - (3163) (147)

Saldos de devedores e credores por
acréscimos

Saldos de outros devedores 174 520 i 1101
e credores

(230824) 174520 (12 300) 25 833 (3163) (147)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as transacdes realizadas com
empresas relacionadas, foram como se segue:

Vasco

. GWM SGPS GLD IMF
Freitas

GWM EI GSGF Vintageburgo

Rendas e Alugueres

Cedéncias de pessoal
(liquido)

Comissdes suportadas - - - (3636) (12983) - - (1197)

(211108)

Juros suportados - - - = - . - _
Servicos especializados - - - - - - (120 000) -

Comissoes recebidas - 192 576 282 790 = - - - -

(72 000) (18 532) 317 937 (3 636) (12 983) - (120 000) (1191)
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Os principais saldos mantidos com entidades relacionadas em 31 de dezembro de 2022 eram

0s seguintes:

GWMEI GWMSGPS GLD

Saldos de clientes 11 368

Saldos de fornecedores (140 420) - (6 765) - (602) -

Saldos de devedores e credores por
acréscimos

Saldos de outros devedores
e credores

- (6 466) - 5924 - -

(129 052) (6 466) (6 765) 20125 (602)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, as transacdes realizadas com
empresas relacionadas, foram como segue:

2022

Vasco

A GWM SGPS GLD
Freitas

GWM EI Vintageburgo

Rendas e Alugueres (72 000)

Cedéncias de pessoal

(liquido) - (17 463) 8127 - - - . .
Comissoes suportadas - - - (5691 (14 218) - - (2 043)
Juros suportados - - - 5 - - - i
Servicos especializados - - - - - - (120 000) -
Comissoes recebidas - 169 115 224 605 - - . - ;

(72 000) 151 652 232732 (5 691) (14 218) - (120 000) (2 043)



Quantia bruta escriturada inicial

Amortizagdes acumuladas iniciais

Aquisicdes
Amortizages do exercicio

Saldo final liquido

Quantia bruta escriturada inicial

Amortiza¢cdes acumuladas iniciais

Aquisicdes

Amortizac¢des do exercicio

Saldo final liquido

Ativo fixo tangivel

Durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e em 31 de dezembro
de 2022 o movimento ocorrido na quantia
escriturada dos ativos fixos tangiveis,

bem como nas respetivas depreciacdes
acumuladas e perdas por imparidade, foi o
seguinte:

Mob. e
material

Mag. e

Ferramentas =z [alizlaa

294 634 168139

(294 634)  (35597) - (164 431)
18 872
(367

18 909

Mob. e
material

Mag. e

Eg. Inform.
Ferramentas q

294 633 165 649

(294 633)  (35597) = (163 494)

2 490
(937)

3708

Os ativos fixos tangiveis sao depreciados

de acordo com o método das quotas
constantes durante as vidas Uteis
estimadas, conforme divulgag¢ao na nota 3.3.
As depreciacdes do exercicio, no montante
de €3.671 (€937 em 2022), foram registadas
na rubrica “Gastos de depreciacao e
amortizacao”. A aquisicao de equipamento
administrativo esta relacionada com a
compra de computadores.
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2023

Equip.
Ambiente

Equip.
Seguranca

Eq. Trans-

. Patriménio
missdo

5549 537306

(31330) (5 549) (1865) - (533 407)
- - - - 18872
- - - - (3671)
. . - 192 19100

2022

Equip.
Ambiente

Equip.
Seguranca

Eq. Trans-

.~ Patriménio
missdo

31330 534 816
(31330) (5 549) (1865) - (532 469)
. . - . 2 490
. - - - (937)
. - - 192 3900

Nao se verificaram abates no ativo tangivel
no ano de 2023.

Nao existem ativos fixos tangiveis com
perdas de imparidade. ®



Ativo intangivel

Durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e em 31 de dezembro
de 2022 o movimento ocorrido na quantia
escriturada dos ativos intangiveis, bem
como nas respetivas amortizagcoes
acumuladas e perdas por imparidade, foi o

seguinte:

Descricao

Quantia bruta escriturada inicial
Amortizacdes acumuladas iniciais
Aquisicdes

Amortizacdes do exercicio

Saldo final liquido

Descricao

Quantia bruta escriturada inicial
Amortizacdes acumuladas iniciais
Aquisicoes

Amortizacdes do exercicio

Saldo final liquido

Os ativos intangiveis sao amortizados

de acordo com o método das quotas
constantes durante as vidas Uteis
estimadas, conforme divulgacao na nota
3.4. As amortizacdes do exercicio, ho
montante de €6 537 (€5 109 em 2022),
foram registadas na rubrica “Gastos de
depreciacao e amortizacao”.
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Programas
computador

115 954 115 952
(109 416) (109 416)
3995 3995
(6 537) (6 537)
3995 3995

Programas
computador

114 526 14 526
(104 306) (104 306)
(5108) (5108)
5110 5110

As aquisicoes ocorridas durante o exercicio
de 2023, referem-se a faturas relacionadas
com fornecedores de equipamento
informatico.

Nao existem ativos intangiveis com perdas
de imparidade. @®



10.

Ativos financeiros detidos
para negociacao

A rubrica de "Ativos financeiros detidos para
negociacao” encontra-se registada pelo
justo valor, mensurada de acordo com a
respetiva cotagao de mercado ativo.
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Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023 e em 31 de dezembro de
2022 nao existem ativos desta natureza a
reportar. @

Outros ativos financeiros

Durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2023 e em 31 de dezembro
de 2022 o movimento ocorrido nas rubricas
“Outros ativos financeiros”, foi o seguinte:

Saldo inicial
Aquisicdes
Alienacoes
Outras variacdes

QOutros ativos financeiros

Saldo inicial
Aquisicdes

Alienacodes

Outras variagdes

Outros ativos financeiros

Os valores apresentados como

“Outras variacdes” dizem respeito a
mensuracao do justo valor nos fundos
de investimento imobiliario e obrigacdes

Métodos de mensuragao 31-12-2023

Justo Valor Total

303 351 303 351
24930 24930
(50 047) (50 047)
(3 358) (3 358)
274 876 274 876

Métodos de mensuracao 31-12-2022

Justo Valor Total

106 246 106 246
250 825 250 825
(50 033) (50 033)
(3 686) (3686)
303 352 303 352

bem como contribui¢des para o Fundo de
Compensacao do Trabalho.



11.

A decomposicao dos saldos em 31 de
dezembro de 2023 e em 31 de dezembro
de 2022, entre ativo corrente e ativo nao
corrente é a seguinte:

Ativo corrente
Outros Ativos Financeiros

Total

Ativo nao corrente

Outros Ativos Financeiros (a)

Total
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274 876 303 351

274 876 303 351

(@) O valor do Ativo ndo corrente é constituido pelo Fundo de Compensagao do Trabalho (FCT)

Imposto sobre o rendimento

De acordo com a legislagao em vigor, as
declaragdes fiscais de exercicios anteriores
estdo sujeitas a revisao e corre¢ao por parte
das autoridades fiscais durante um periodo
de quatro anos, exceto quando tenha havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais ou estejam em curso
inspecdes, reclamacdes ou impugnacoes,
casos estes em que, dependendo das
circunstancias, os prazos sao alargados ou
SUSpPEeNsos.

A Administracao da Sociedade entende que
as eventuais correcdes resultantes de revisdes
ou inspecdes por parte das autoridades
fiscais aquelas declaragdes de impostos,

nao terao um efeito significativo sobre as
demonstragdes financeiras.

A taxa de imposto sobre o rendimento em
vigor nas pequenas e médias empresas, que
incide sobre a matéria coletavel, é de 17% para
0s primeiros €25.000,00 de lucro tributavel e

de 21% para a matéria coletavel remanescente.

Sobre a matéria coletavel incide ainda a
derrama que tem vindo a ser fixada em 1,5%.

Adicionalmente, ha ainda a considerar a
tributacdao autonoma sobre algumas classes
de gastos.

Nao foram registados ativos por impostos
diferidos pelo fato de nao existirem
expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros
suficientes para os utilizar. Na data de cada
balanco é efetuada uma reapreciagao das
diferencas temporarias subjacentes aos
ativos por impostos diferidos no sentido de
reconhecer ativos por impostos diferidos
nao registados anteriormente por nao terem
preenchido as condic¢des para o seu registo
e/ou para reduzir o montante dos impostos
diferidos ativos registados em funcao da
expectativa atual da sua recuperacao futura.

Nos termos da legislacao em vigor os prejuizos
fiscais sao reportaveis durante um periodo de
doze anos apos a sua ocorréncia e suscetiveis
de deducao a lucros fiscais gerados durante
esse periodo.
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O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de dezembro

de 2022, tem o seguinte detalhe:

Resultado liquido antes de impostos 1177 096 471543
Variacdes patrimoniais Decreto-Lei 159/2009 - -
Outras variagcdes - -

Soma 1177 096 471543

Correcoes relativas aos exercicios anteriores 9230 -
Diferencas permanentes - -
Diferencas temporais 6107 4 429

Prejuizos fiscais deduzidos = =

Matéria Colectavel 1192 428 475 972

Coleta 250 410 99 954

Beneficios fiscais (121 015) (99 954)

Derrama 17 886 7140
Tributacdes autbnomas 3914 2 069
Imposto corrente 151195 9209

Beneficios fiscais - _

Gasto com o imposto sobre o rendimento 151195 9 209

12 e (lientes

A decomposic¢ao do valor relatado nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de

dezembro de 2022 é a seguinte:

Clientes 1050 744 468 912

1027 303 468 912

O saldo de clientes € constituido pelas comissdes de gestao e administrativas cobradas
clientes da empresa Golden Broker e que serao recebidos no decorrer do ano de 2024.
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13 e OQutros créditos areceber

A decomposic¢ao do valor relatado nos
exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 é a seguinte:

2023 2022
Ativo Corrente Ativo Corrente

Adiantamentos ao pessoal 222
Adiantamentos por conta de lucros a emp. Mae 200 000 -
Emprestimos concedido a emp. Mae 150 000 150 597
Devedores por acresc. Rendim. 12 292 -
Outros dev. e credores 1433249 2267 890

Outros créditos a receber 1795 763 2 418 486

14. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2023 e em 31 de
dezembro de 2022, as rubricas do ativo
corrente “Diferimentos”, apresentam a

seguinte composicao:

Diferimentos ativos

Rendas de imdveis 6 000
Seguros 6 809
Outros gastos diferidos 5995

Gastos a reconhecer 18 804

Diferimentos passivos

QOutros rendimentos diferidos 3204 0

Gastos a reconhecer 3204 (0]



15.

Golden Wealth Management - S.G.P.S., SA

Capital Social

16.

17.

18.

Capital subscrito

O capital subscrito é constituido por 70.000
acdes hominativas, com o valor de €5,00

2023

~ Numero de
% de acoes acdes

100,00% 70 000

100% 70 000

Capital
Subscrito

350 000

350 000
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cada. Em 31 de dezembro de 2023 o capital
social apresenta a seguinte distribui¢ao:

2022

Numero de
acoes

Capital
Subscrito

% de acoes

100,00% 70 000 350 000

100% 70 000 350 000

Reservas legais

A legislacao comercial estabelece que

pelo menos 5% do resultado liquido anual
tem de ser destinado ao reforco da reserva
legal até que esta represente pelo menos
20% do capital social. Esta reserva nao é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidacao
da Sociedade, mas pode ser utilizada para
absorver prejuizos depois de esgotadas as

outras reservas, ou incorporadas no capital.

A 31 de dezembro de 2023, a reserva legal
ascende 281.690,71€, estando o movimento
dos anos de 2023 e 2022 espelhado no
mapa de demonstracao das alteracdes no
capital proprio. ®

Outras reservas

Esta rubrica é constituida exclusivamente
por reservas livres e 0 movimento dos anos
de 2023 e 2022 encontram-se espelhados

no mapa de demonstracao das alteracdes
no capital préprio. @

Resultados transitados

No decorrer do ano de 2023 os movimentos

ocorridos na rubrica de resultados

Saldo inicial

Aplicacao de resultados

Outras alteragcdes reconhecidas

transitados traduziram o descrito nas
rubricas abaixo apresentadas:

214 935 316 532

- (101 597)
(139) -

214 797 214 935
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19 Provisoes ¢ Passivos
o Contingentes
Esta rubrica nao apresenta saldo no

decorrer do exercicio de 2023 nem de 2022.
[

2 O e lornecedores

A empresa liguida dentro dos prazos de
pagamento estipulados as faturas aos

seus fornecedores, onde se incluem os
prestadores de servicos. Portanto, os saldos
evidenciados no Balanco nao assumem
grande significado. @

2 1 e Estado e outros entes publicos

A decomposicao do valor relatado nos
exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 é a seguinte:

2023 2022

Devedor Credor Devedor Credor

Imposto s/ rendimento - IRC - -

Impostos s/ rendimento - IRS - 18 225
(AVZAN 290 3662
Contribui¢ao Seguranca Social - 12 039

Imposto do selo - -

Total 290 33 926



22,

23.

Atividades de corretagem 2 461 654
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Outras dividas a pagar

A decomposic¢ao do valor relatado nos
exercicios findos em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 é a seguinte:

2023

Corrente

2022
Corrente

Remuneracdes a liquidar 107 926
Credores por acréscimo de gastos 239 291
Outros Dividas a pagar 25 656 323
IRC - RGETS (i) 175780

Outras dividas a pagar 26 179 320

(i) Regime especial de tributacdo das sociedades

A rubrica “Remuneracdes a liquidar” regista
a estimativa do valor correspondente a
remuneracao das férias, subsidio de férias e
respetivos encargos assim como 0s prémios
atribuidos, a liquidar aos colaboradores da
Golden Broker no ano seguinte. @®

92 018
240 657
25 319 360
9208
25 661 244

Rédito

O rédito reconhecido pela empresa nos

periodos findos em 31 de dezembro de 2023
e 31 de dezembro de 2022, é detalhado
conforme se segue:

90,4%

Total das prestagoes de servigos 2721758 100,0% 2

Juros de outras aplicacdes de meios financeiros

Total de Juros recebidos

2022

Valor %

1923 539 91,3%

Atividades de gestao de ativos 260105 9,6% 184185 8,7%

107 724 100,0%

3710

3710
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Fornecimentos e servicos
externos

A rubrica “Fornecimentos e servicos

externos” nos periodos findos em 31 de
dezembro de 2023 e 31 de dezembro de
2022 é detalhada conforme se segue:

2023 2022

Servicos de cedéncia de pessoal 362 027 -
Trabalhos especializados 200 351 347 657
Publicidade e propaganda 273 -
Honorarios 2700 -
Comissdes 441960 641 489
Servicos Bancarios 189 992 66 642
Material de escritdrio 420 -
Artigos para oferta 39 -
Outros 2 698 -
Deslocacdes e estadas 1703 36972
Transportes de pessoal 187 -
Rendas e alugueres 72 000 72 000
Comunicagao 8 682 9317
Seguros 14124 -
Contencioso e notariado 566 -
Despesas de representacao 10 553 -
Outros servicos 14 538 11153

1322 812 1185 230
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25 e (Gastos com o pessoal

A rubrica “Gastos com o pessoal” nos 2023 e 31 de dezembro de 2022 é detalhada
periodos findos em 31 de dezembro de conforme se segue:
2023 2022

Remuneracdes dos orgaos sociais (Notao) 177 874 156 436
Remuneracdes do pessoal 390 235 121 399
Complementos facultativos de reforma - -
Indemnizac¢des 5153 -
Encargos sobre remuneragoes 142156 99 540

Seguros de acidentes de trabalho e doencgas profissionais 4201 -

Outros gastos com pessoal

Outros gastos 7 381 7138
727 000 384 513
A Golden Broker, repercute sobre as financeiras de 2023 e respetivos
entidades relacionadas gastos relativos comparativos de 2022, estes montantes
a cedéncia de pessoas, gue em 2022 estao compensados diretamente na rubrica
reconheceu nas contas como “outros de “Gastos com o pessoal”. @

rendimentos de exploracao. Em 2022 este
montante representou 140.361€ e em 2023 o
montante de 186.066€. Nas demonstracdes

26. Aumentos/reducoes de justo valor

A rubrica “Aumentos/reducdes de justo

valor” nos periodos findos em 31 de
dezembro de 2023 e 31 de dezembro de
2022 é detalhada conforme segue:

Obrigacodes

(3102) (4 382)



27.

28.
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Outros Rendimentos

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos”

nos periodos findos em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 é detalhada
conforme se segue:

Outros rendimentos suplementares 608 962 57 416

Outros nao especificados 5 -
Diferenca de cambios favoraveis 43 1
Alienacodes 16 -

TOTAL 609 026 57 247

A rubrica de outros rendimentos é

composta essencialmente pelos juros.

Esta rubrica ganhou especial expressao
fruto de se ter verificado que a taxa de juro
passou a apresentar valores positivos no
decorrer do exercicio de 2023. ®

Outros gastos

A rubrica “Outros rendimentos e ganhos”
nos periodos findos em 31 de dezembro de
2023 e 31 de dezembro de 2022 é detalhada
conforme se segue:

IMpostos e taxas
Dif. de cambio desf.

Quotizagdes

Correcoes relativas a periodos anteriores

Qutros gastos

93 389 83 031



29.

30).

Gestao dos riscos f[inanceiros

A Golden Broker esta sujeita a varios riscos

financeiros, nomeadamente de mercado

(taxa de juro, valor de mercado das a¢des e

cambial), de crédito e liquidez:

O risco de alteracao do valor de mercado
das a¢des decorre da exposicao a

esta classe de ativos. Este risco €
mitigado através da diversificacao

dos investimentos e da exposi¢cao a
diferentes segmentos;

O risco associado a taxa de juro decorre
de aplicacdes financeiras, a taxa fixa ou
taxa variavel, que sao geridas por forma
a assegurar a adequada liquidez e o
baixo risco de contraparte;

O risco cambial decorre essencialmente
da exposicao a indices acionistas
denominados em moeda estrangeira e
também da aquisicao de bens e servicos
em moedas diferentes do euro, apesar
de estes terem expressividade muito
reduzida;
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O risco de crédito decorrente das
aplicacdes financeiras € mantido em
niveis toleraveis através da diversificacao
do investimento e da preponderancia

da exposicao a emitentes de elevada
qualidade crediticia;

O risco de liquidez é gerido de forma
prudente através da manutencao

de disponibilidades em montante
adequado para a atividade desenvolvida,
bem como da negocia¢ao de aplicacdes
financeiras de muito curto prazo. @

Informacoes exigidas
por diplomas legais

A Golden Broker ndao apresenta dividas ao

Estado em situa¢ao de mora, nos termos do
Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no
Decreto n.° 411/91, de 17 de outubro, a
situacao da Empresa perante a Segurancga

Social encontra-se regularizada, dentro dos

prazos legalmente estipulados.

Nao foram concedidas quaisquer

autorizacdes nos termos do Artigo 397° do

Codigo das Sociedades Comerciais, pelo

que nada ha a indicar para efeitos do

n.° 5, alinea e) do Artigo 66° do Cddigo das

Sociedades Comerciais.

Os encargos registados com a Revisao
Legal de Contas da Sociedade cifram-se no
montante de €8.600,00 ao qual acresce o
valor de iva a taxa legal. @



31.

32.

Compromissos ¢
contingéncias

Ndo sao conhecidos quaisquer outros
compromissos ou contingéncias com
impacto significativo nas Demonstracoes
Financeiras a 31 de dezembro de 2023. @
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Eventos Subsequentes

Na presente data, nao sao conhecidos
quaisquer eventos subsequentes, com
impacto significativo nas Demonstracoes
Financeiras de 31 de dezembro de 2023.

Apds o encerramento do exercicio, e até

a elaboracao do presente relatdrio, ndo

se registaram outros factos suscetiveis de
modificar a situagao relevada nas contas,

para efeitos do disposto na alinea b) do n.°
5 do Artigo 66° do Codigo das Sociedades
Comerciais. @

O Conselho de Administracao

Contabilista Certificado
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Golden Broker — Empresa de Investimento, S.A. (a
“Entidade”), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de
28.444.554 euros e um total de capital préprio de 1.922.389 euros, incluindo um resultado liquido de
1.025.901 euros), a demonstragdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo do rendimento integral, a
demonstracdo das alteragdes no capital proprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira da Golden Broker — Empresa de Investimento, S.A. em 31
de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag¢des financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os
demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras

O 6rgdo de gestdo é responsdvel pela:

= preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia

= elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicdveis;

= criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

o adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e
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— avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragGes financeiras
como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatdrio onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca, mas ndo é uma garantia de
que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢gao material quando exista.
As distor¢bes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que
o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissGes intencionais, falsas declaragées ou sobreposi¢do ao controlo interno;

— obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

= avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gest3o;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragSes financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso
relatorio. Porém, acontecimentos ou condi¢Ses futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

= avaliamos a apresentacdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

= comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgéo de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o dmbito e o calenddrio planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;
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A nossa responsabilidade inclui, ainda, a verificacdo da concordancia da informagdo constante do relatdrio
de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em
vigor e a informagdo nele constante é coerente com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciacdo sobre a Entidade, nio identificamos incorregdes materiais.

Porto, 16 de maio de 2024

Luis Miguel Damas & Associados — SROC, Lda.
representada por:

B

Luis Miguel Damas
(ROC n.2 1326// CMVM n.2 20160936)
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