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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

INTRODUCAOQ

No cumprimento das disposi¢bes legais e estatutarias, vem o Conselho de Administracio

apresentar o relatorio de gestdo da atividade da Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A.
(“Golden Broker”), as demonstra¢des financeiras bem como a proposta de aplicagéo de resultados

referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

ENVOLVENTE MACROECONOMICA

Macroeconomia

O ano de 2013 foi um ano de recuperagfio econdmica ¢ de recuperagéio dos mercados de capitais.
A economia global continuou a acelerar o seu ritmo de crescimento, depois da crise financeira de
2008 e da crise das dividas soberanas europeias em 2011. Os principais beneficiados foram os
paiées desenvolvidos como os Estados Unidos com um crescimento do GDP de 1.90%, a Zona
Euro, apesar de um crescimento ainda negativo (-0.5%) j4 numa trajetéria de recuperagfo e o Japio
com um crescimento de 1.5%. Os mercados emergentes tiveram um comportamento desapontante,
pelo menos a partir dos niveis a que os investidores estavam habituados nos ultimos anos. A China
manteve um crescimento em torno dos 7.7%, enquanto que paises como a Russia (1.3%), India
(4.5%) ¢ Brasil {2.2%) ou México (1.1%) tiveram um comportamento menos fulgurante.

2013 foi também o ano em que os receios de desagregacio da Zona Euro se esbateram, com os
programas dos paises em assisténcia a correrem dentro do previsto, satisfazendo ou até superando
as metas estabelecidas em termos de correcio dos desvios orcamentais e de contas externas,
Portugal conseguiu por exemplo um saldo da balanca de transagdes correntes positivo, algo que

nio conseguia ha mais de 40 anos. Os niveis de desemprego na periferia da Europa também
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comegaram a estabilizar ou mesmo descer, enquanto que os juros da divida destes paises em
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mercado secundario e primario desceram dos niveis extremos de 2011. No final de 2012, o yield

da divida publica Espanhola acabou em 5.2% enquanto que em 2013 esse mesmo yield era de
4.1%.

As perspetivas no final de 2013 s8o de uma continuagio da aceleragdo do crescimento econdmico

mundial, com o crescimento do GDP a passar de 2.08% (2013) para 2.81% (2014).

Mercado de Capitais
Os mercados de Agoes tiveram um comportamento genericamente muito positivo durante o ano

de 2013, como indice S&P500 a valorizar 29.60%, o DAX 25.4% e o Nikkey 225 56.7%. As

matérias primas como o Quro tiveram um comportamento oposto, com uma queda de -28% no |
metal precioso, e de -5.7% no complexo de todas as matérias primas (indice CRB). |
As obrigagdes corporate investment grade e high yield continuaram a sua boa performance com
os spreads da divida high yield europeia a contrairem de 482 bps para 286 bps (5 anos de
maturidade). Os vields corporate investment grade ultrapassaram a meédia histdrica (105 bps vs
145 bps), embora o minimo seja de 35 bps.

As taxas de juro nos Estado Unidos (Treasuries 10 anos) subiram de 1.75% para 3%, enquanto que
o Bund Alemdo passou de 1.31% para 1.93%. Ao mesmo tempo, a divida de mercados emergentes
sofreu com o discurso menos expansionista por parte da Reserva Federal, com o ETF de
Obrigagdes soberanas emergentes (Ishares JP Morgan Emerging Market Debt) a sofrer uma queda
de -11.9%.

Em termos cambiais, 0 Euro valorizou contra o US Dollar, de 1.3193 para 1.3747, no seguimento
damelhoria das condi¢bes economicas na Zona Euro, enquanto que as moedas emergentes tiveram
genericamente uma desvalorizagio contra o US ddlar (o Real de 2.05 para 2.36 ¢ o Peso Mexicano

de 12.85 para 13.03).

ATIVIDADE

A atividade da Golden Broker desenvolveu-se de forma globalmente positiva durante o ano de
2013, especialmente no segmento de retalho, A estratégia de crescimento passou por um forte

investimento em novos recursos humanos e materiais, designadamente com a contratagfio de trés
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novos colaboradores, dois para a sala de mercados (um dos quais a comecar apenas no inicio de
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janeiro de 2014) e um terceiro especialmente afeto a captacfio de clientes nas areas do Centro e [
Sul do Pais, beneficiando da utiliza¢fio de instalagBes especificas situadas em Lisboa. Fruto da
reflexdo interna efetuada, aproveitou-se a oportunidade para, no processo de cessacéo de atividade

da sociedade Sartorial, adquirir parte da carteira de clientes. O esforco financeiro resultante desta

aquisi¢éo teve que, por razoes de natureza legal fiscal e contabilistica, ser reconhecido em grande
parte em 2013, o0 que necessariamente agravou os custos, mas os efeitos positivos nos proveitos,

ainda de menor expressdo em 2013, far-se-8o refletir crescentemente nos préximos anos.

O produto bancario manteve-se estagnado (1.306.748€ em 2013 versus 1.296.525€ em 2012)
porque, apesar de ter havido um aumento da receita via servigos e comisstes (aumento de 450.297€
de 2012 para 2013, isto €, 18% de aumento), oS encargos com esses Servigos e comissdes
aumentaram praticamente na mesma medida, devido fundamentalmente ao processo Sartorial
referido acima. Ainda do lado dos custos, registou-se uma diminuigdo importante nas vérias .
rubricas: custos de pessoal -7%; Gastos gerais -11%; amortizagOes -39%. Decorrente do exposto,
a Golden Broker obteve resultados melhores do que em 2012, isto é, um resultado liquido positivoe

de 117.656 €. Nao tendo havido alteragdes no capital social, este valor implica um resultado por
agéo de 1,68€,

Na vertente comercial, a atividade manteve o foco na captagfio de novos clientes, com uma oferta
de investimento diversificada e adequada as necessidades individuais de cada cliente (Corretagem
e Gestdo de carteiras). Foi notdrio um aumento gradual do peso dos clientes de retalho versus

clientes institucionais, tendéncia que se deve acentuar em 2014,

No que toca ao compliance e controlo de risco, esta importante funcfio corresponde a uma area
orgénica especifica, dotada de um colaborador responsavel exclusivamente afeto a essa atividade
que a executa de modo independente, garantindo-se deste modo a autonomia funcional ¢ a
prevengio de conflitos de interesses tal como € exigido pelas disposicdes legais aplicaveis. Durante
o ano de 2013 continuou-se a politica de desenvolvimento, implementacio e reforgo de sistemas
e procedimentos de controlo da atividade levada a cabo pela sociedade, de modo a garantir a
adequagio desses procedimentos nfo sé as disposicOes legais vigentes, como também as

exigéncias de controlo ditadas por uma politica de refor¢o da qualidade e da sustentabilidade das
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A este nivel a sociedade manteve a sua postura de prudéncia e de gestdo adequada de riscos, com

especial destaque para a intransigente salvaguarda do patriménio dos clientes, através do
cumprimento pontual da regra da segregacio patrimonial. Igualmente deu-se continuidade ao
estabelecimento de procedimentos de defini¢io, mensuragdo e controlo dos riscos de atividade em

que incorre a sociedade, em especial do risco operacional.
Conexa com a atividade de compliance e com a formagdo continua e atualizada dos colaboradores,

refira-se que em 2013 a sociedade promoveu diversas agdes de formag#o interna e externa sobre a

preven¢do do BC-FT (Branqueamento de Capitais ¢ Financiamento ao Terrorismo).

ORGAOS SOCIALS 3

Durante o ano de 2013 procedeu-se a uma recomposi¢éo do Conselho de Administragdo, sendo

que desde maio este Orglo societario passou a estar integralmente preenchido com pessoas
independentes dos acionistas, com um curriculo profissional de alto nivel e adequado as atividades
desempenhadas pela sociedade. Com esta recomposi¢do procurou-se um alinhamento com as
melhores préticas de corporate governance que preceituam uma separacio de fungdes entre quem

gxerce o controlo acionista e quem assume as responsabilidades executivas de gestéo.

PERSPETIVAS

Em 2014 a Golden Broker estd confiante que a aposta realizada na captagdo de novos recursos

ZURD

humanos ¢ materiais se ira traduzir num incremento dos proveitos, quer pelo refor¢o dos montantes
sob gestdo de atuais clientes, quer pela entrada de novos clientes particulares. O incremento dos
proveitos esperados, a par do controlo sistematico de custos, devera permitir que a Golden Broker,
em 2014, venha a apresentar um crescimento dos resultados face a 2013. Adicionalmente, a
tendéncia aponta para uma alteragfo qualitativa do produto bancério, designadamente um aumento

sustentado do peso dos clientes de retalho face aos clientes institucionais.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Em cumprimento das disposigdes legais ¢ estatutérias, o Conselho de Administracio propde a
transferéncia do resultado liquido positivo, no montante de 117.656,40 € da seguinte forma:

- Reserva legal (10%): 11.765,64€

- Resultados transitados: 105.890,76€

CONSIDERACOES FINAIS

O Conselho de Administragdo deseja expressar o seu agradecimento a todos aqueles que
colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma empenhada e profissional como
corresponderam ao esforco que lhes foi solicitado:

Aos clientes pela preferéncia com que nos distinguiram, |
As institui¢des financeiras que nos apoiaram,

Ao Fiscal Unico pelo apoio manifestado e interesse demonstrado,

A todos os colaboradores da sociedade, pela dedicacio e competéncia com que contribuiram para
o desenvolvimento da atividade,

Ao Banco de Portugal ¢ 8 CMVM pelos esclarecimentos recebidos.
Porto, 21 de margo de 2014

O Conselho de Administracéo

o

Jodo Carlos de Magalhdes Correia de Matos

Presidente
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Alexandre Miguel Canelas Sampaio Mota

Vogal

Sérgio Ferreira da Silva

Vogal

EURG
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ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. Em cumprimento do estabelecido no Art. 447° do codigo das sociedades comerciais, declara-
se que 0os membros dos orglos de administrac8o e de fiscalizagfio nfo s#o titulares de quaisquer

acoes da sociedade e que nfo efetuaram qualquer transagfio durante o exercicio de 2013.

2. Para efeitos e nos termos do disposto no ntimero quatro do Art. 448° do codigo das sociedades

comerciais, & data de encerramento do exercicio de 2013, é a seguinte a posi¢lio acionista:

ACIONISTA N." ACOES % PARTICIPACAO

Golden Actives — SGPS, S.A. 70.000 100,60%
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DEMONSTRACOES DQS RESULTADOS
PARA 0OS EXERGICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2013 2012
Juros e rendimentos similares 12 24.151 30.618
Juros e encarges similares 12 (2.715) (8.794)
Margem financeira 21.436 21.824
Rendimentos de servigos & comissbes 13e14 2.928.486 2.478.180
Encargos com servigos e comissdes 15 (1.606.828) (1.143.504)
Resultados de reavallagao cambial 16 (6.466) (77)
Outros resultados de exploragéo 17 (29.880} (59.908)
Produte bancario 1.306.748 1.296.525
Custos com o pessoal 18e19 (459.821) {492.716)
Gastos gerais administrativos 20e21 (614.297) (692.823)
Amortizagbes do exercicio 5 (47.840) (78,206)
Resultado antes de impostos 184,791 32.780
Impostos:
Correntes 6 {67.134) (30.904)
Resultado ap6s impostos 117.658 1.786
Resultados por acgdo:
Basico 22 1,68 0,03
Diluido 22 1,68 0,03

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes dos resultados
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013.
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DEMONSTRACAQ DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTC INTEGRAL
PARA 08 EXERCIGIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montanies expressos em Euros)

Notas 2013 2012
Resultado liquido do exercicio 117.656 1.788 :
Valorizagdo dos activos financeiros disponiveis para venda (998) 133 .
Total do rendimento integral do exersicio 116.658 1.619

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragédo do rendimento integral.
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GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A,

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0% EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em Euros)

2013 2012

Actividades Oparacionais: :
Juros, comissdes e rendimentos recebidos 2.960.659 2.502.095 !
Juros, comissdes e encargos similares pagos (1.5696.135} (1.152.298) ?
Pagamentos ao pesscal (448.976) {396.118)
Recebimentos / (Pagamentos) de impostos (48.531) (96.5989) '
Resultados de reavaliagio cambial {6.466) (77) :
Outros recabimeantos e pagamentos de exploragéo {831.611) (752,731} f
Fluxo liguide provenients dos proveitos e custos operacionais 28.940 104.273 :
Diminuicoes / (aumentos} em: |
Activos financeiros disponiveis para venda 501.784 {4.980)
Aplicagbes em instituigtes de crédite (352.540} {147.460) ;
Outros activos 338.848 444,839 |
Fiuxc liquido proveniente dos activos operacionais 488.092 292.419 E
Aumentos / {diminuigdes} em:
Qutros passivos {401.069) (455.420} (
Fluxo liquido proveniente dos passivos operacionals {401.069) (455.420) |
Fluxos das actividades operacionais (1) 115.063 (58.728)
Actividades de investimento: :
Diminuigtes / (aumentos) de activos intanglivels - 4.191 )
Diminuigbes / (aumentos) de outros activos tangiveis {8.071) 5.563 '

Fluxos das actividades de investimento (2) {8.071) 9.754

Actividades de Financiamento:

Distribuicdo de dividendos - -

Fluxos das actividades de financiamento (3} - -

Aumento / (diminuigic) de caixa e seus equivalentes (4) = (1) +(2) + (3} 107.892 (48.974)

Caixa e seus equivalentes no inlcio do exercicio 155.367 204.341

Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 263.259 155.367

As notas anexas fazem parte integrante das demonstrages dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013,

.
O Técnico COficial

Contas O Conselho de Administragio
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ANEXO A DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em Euros)

2. DISCRIMINACAC DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminagdo de caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, e a reconciliagéo
entre o seu valor e o montante de disponibilidades constantes do balango naquela data, apresenta-se da

seguinte forma:

2013 2012
Caixa e disponibilidades em bancos centrals 1.614 1.615
Disponibilidades da Scciedade em outras instituicdes de crédito 261.645 153.752
Caixa e seus equivalentes 263.259 155,367
Disponibilidades de terceiros em outras instituigdes de cradito 11.997.291 7.451.445
Aplicagtes da Sociedade em instituigbes de crédito 750.000 250.000
Aplicagbes de terceiros em instiiuigbes de crédito 147.460
Disponibilidades constantes do balange 13.010.550 8.004.272

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os montantes de 11.997.291 Eurcs e 7.451.445 Euros,
respetivamente, referem-se as “Disponibilidades de terceiros” incluidas na rubrica “Disponibilidades em
outras instituigtes de crédito”, mas utilizadas pela Sociedade para realizagéo de operagdes por conta dos

seus clientes {Nota 2 do Anexo as demonstra¢des financeiras).

Em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 as aplicagbes da Sociedade em instituigbes de
crédito ndo foram consideradas como parte integrante dos componentes de caixa e seus equivalentes
pelo facto do prazo do seu vencimento ser superior a trés meses e ndo haver intengdo, por parte do

Conselho de Administragéo, de proceder ao seu resgate antecipado.

¢

o
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ANEXQO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

NOTA INTRODUTORIA

A Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A. (“Golden Brokes” ou "Sociedade") foi constituida por escritura
plblica de 4 de abril de 2003. A Sociedade tem por objsto a rececdo, transmisséo e execugéo de ordens dos
investidores para subscrigio ou transagdo de valores mobilidrios, a gestdio de carteiras de valores mobiliarios
pertencentes a terceiros, a consulteria para investimento em valores mobilidrios, abertura, movimentacgéo,
utilizagdo e controlo das contas de deposito de valores mobiliarios titulados e de registo de valores mobiliarios
escriturais, bem como a prestacio de servigos relativos aos direltos inerentes aos mesmos valores, a colocagéo
em cfertas plblicas de distribuicdo de valores mobiliarios e a prestaglo de servigos conexos, legalmente
consentidos as sociedades financeiras de corretagem,

Nos termos da legislacio em vigor, a atividade da Sociedade esta sujeita a superviso do Banco de Portugal e da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

1. BASES DE APRESENTACAO E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1.

BASES DE APRESENTAGAQ

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagbes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de acordo com os
principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas ("NCA”}, estabelecidas pelo Banco de
Portugal no Aviso n° 1/2005, de 21 de fevereiro e das instrugBes n® 23/2004 e n°® 18/2005, do Banco
de Portugal, na sequéncia da competéncia que the é conferida pelo nimero 1 do Artigo 115° do
Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n°
298/92, de 31 de dezembro.

As Normas de Contabilidade Ajustadas comrespondem genericamente as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o Regulamento
(CE) n® 160672002 -do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho, fransposto para o
ordenamento nacional pele Decreto-Lei n° 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo Aviso n® 1/2003, de 21
de fevereiro, do Banco de Portugal. As diferengas entre os dois normativos n&o t8m impacto relevante
nas demonstrages financeiras da Sociedade em 31 de dezembro de 2013,

Durante o exercicio de 2013, nac ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas face as
apresentadas nas demonstragies financeiras em 31 de dezembro de 2012.

Adocdo de normas {novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (1ASB) e interpretacées emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC), conforme adotadas pela Unido Europeia

As normas (novas ou revistas) e interpretagbes, aplicaveis & atividade do Grupo Golden e refletidas
nas demonstragBes financeiras com refaréncla a 31 de dezembro de 2013, foram as seguintes:

- IAS 1 — Apresentagio das demonstragBes financeiras — Apresentagdo de rubricas na
Demonstracio de Rendimento Integral (alteracfio). esta norma foi revista para esclarecer a
apresentacdo das varias rubricas incluidas na Demonstracdo de Rendimento Integral e
possibilitar a distingdo de entre os saldos dessas rubricas quais os que podem posteriormente ser
reclassificados para resultados do exercicio. Adicionalments, a Demensiragéc do Rendimento
Integral passa a denominar-se Demonstragdo dos Resultados e Outro Rendimento Integral. E de
aplicacéo obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de julho de 2012.

- IFRS 7 — Instrumentos financeiros: Divulgagbes (alteragdo): a revisfo desta norma vem exigir
divulgagdes adicionais ao nivel dos instrumentos financeiros, nomeadamente informagdes
relativamente aqueles sujeitos a acordos de compensagéo e similares. E de aplicagio obrigatéria
em exercicios econdmicos iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2013.

- IFRS 13 — Mensuragdo ao justo valor: esta norma vem substituir as orlentagfes existentes nas
diversas normas relativamente a mensuragéo de justo valor. Esta norma é aplicavel quando outra
norma requer ou permite mensuragdes ou divulgagbes de juste valor. E de aplicagBo obrigatéria
em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2013.
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O efeito nas demonstragtes financeiras da Empresa do exercicic findo em 31 de dezembro de
2012, decorrente da adogéic das normas, interpretagies, emendas e revisbes acima referidas, ndo
foi significativo.

Em 31 de dezembro de 2013, encontravam-se disponiveis para adogéo antecipada as seguintes
normas {novas & revistas) e interpretacGes, |4 adotadas pela Unido Europsia;

- |IAS 27 — Demonstragtes financeiras separadas (alteragdo): esta norma foi revista para restringir o
ambito de aplicagdo da IAS 27 as demonstragbes financeiras separadas. E de aplicagdo
obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014.

[AS 28 — Investimentos em Assocladas e Entidades Conjuntamente Controladas (alteragéo):
foram introduzidas alteragfes a esta norma para garantir a consisténcia com as novas normas
adotadas, em particular a IFRS 11 — Acordos Conjuntos. E de aplicac#io obrigatoria em exercicios
econémicos iniciados em ou apods 1 de janeiro de 2014,

IAS 32 — Instrumentos Financeiros: Apresentagdo (alterag8o): a revisdo desta norma clarifica
determinados aspetos relativos a diversidade na aplicagfo dos requisitos de compensagfo. E de
aplicagéo obrigatéria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de janeiro de 2014.

IAS 36 — Imparldade: esta norma foi alterada no sentido de eliminar os requisites de divulgacao da
guantia recuperivel de uma unidade geradora de caixa com goodwill ou intangiveis com vida Gtil
indefinida alocados nos periodos em que ndo foi registada qualquer perda por imparidade ou
reverséo de imparidade. Vem introduzir requisitos adicionais de divulgagio para os ativos
relativamente aos quais foi registada uma perda por imparidade ou reversdo de imparidade e a
quantia recuperavel dos mesmos tenha sida determinada com base no justo valor deduzido dos
custos de venda. E de aplicagio obrigatéria em exercicios econdmicos iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2014,

[AS 39 — Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragio: esta alteragfo vem permitir,
em determinadas circunstdncias, a continuagdo da contabilidade de cobertura quando um
derivado demgnado como instrumento de cobertura é reformulado. E de aplicagio obrigatoria em
exercicios econémicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014,

IFRS 10 — Demonstragdes financeiras consolidadas: esta norma vem estabelecer os requisitos
relativos & apresentacdo de demonstragies financeiras consolidadas por parte da empresa-mée,
substituindo, nesta matéria, a IAS 27 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas e Separadas e
a SIC 12 — Consolidagéio — Entidades com Finalidade Especial. Esta norma introduz ainda novas
regras no que se refere & definigéio de controlo e 3 determinagdo do perimetro de consolidagéo. E
de aplicago obrigatoria em exercicios econdmicos iniciados em ou ap6s 1 de janeiro de 2014.

IFRS 11 — Acordos conjuntos: esta norma substitul a IAS 31 — Empreendimentos Conjuntos & a
SIC 13 - Entidades Controladas Conjuntamente — Contribuigbes N&o Monetarias por
Empreendedores e vem eliminar a possibilidade de utilizagde do métode de consolidagdo
proporcional na contabilizagdio de interesses em empreendimentos conjuntos. E de aplicagéo
obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014.

IFRS 12 — Divulgagdes sobre participagies noutras entidades: esta norma vem estabelecer um
nove conjunto de dlvulgagoes relativas a participagbes em subsidiarias, acordos conjuntos
associadas e entidades nio consolidadas. E de aplicagdo obrigatdria em exercicios economicos
iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014.

IFRS 10 — Demonstraces financeiras consolidadas e IFRS 12 — Divulgagbes sobre participagdes
houtras entidades: foram introduzidas alteragbes nestas normas no sentido de dispensar a
consolidacdo de determinadas entidades que se enquadrem na definicho de entidade de
investimento. Estabelece ainda as regras de mensuragio dos investimentos detidos por essas
entidades de investimento. E de aplicagao obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em ou
apos 1 de janeiro de 2014,

Estas alteragdes, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, néo foram adotadas pela
Empresa no exercicic findo em 31 de dezembro de 2013, em virtude de a sua aplicagéo néo ser
ainda obrigatéria. N&o sdo estimados impactos significativos nas demonstragbes financeiras
decorrenies da adogéoc das mesmas.
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1.2,

As politicas contabilisticas e os critérios de mensuraco adotados pela Empresa em 31 de
dezembro de 2013 sdo compardveis com os utilizados na preparag&o das demonstragbes
financeiras em 31 de dezembro de 2012.

Na preparagdo das demonstrag@es financeiras, em conformidade com as NCA's, o Conselho de
Administragdo da Empresa adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos e
passivos reportados, bem como os proveitos e custos incorridos relativos aos periodos reportados.
Todas as estimativas e assungdes efetuadas pelo Conselho de Administrag8o foram efetuadas com
base no seu melhor conhecimento existente, & data de aprovagio das demonstragdes financeiras,
dos eventos e transagbes em ¢urso.

As demonstragbes financeiras anexas foram preparadas para apreciagdo e aprovagdo em

Assembleia Geral de Acionistas, O Conselho de Administragéo da Empresa entende que as
mesmas serdo aprovadas sem alteragBes.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utiiizadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras, foram as seguintes:

a) [nstrumentes financeiros

Os ativos financeiros sdo registados na data de aquisicio pelo respefivo juste valor,
acrascido dos custos diretamente atribuiveis & transacéo, exceto no caso dos instrumentos
financelros cuja mensuragdo do justo valor seja efetuado através de resultados. Os ativos
financeiros sdo classificados no reconhecimento inicial numa das seguintes categorias:

i) Ativos financeiros
i.1)  Qutros ativos — Contas a receber

S30 ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinéveis, néo cotados
num mercado ativo, registados nesta categoria no reconhecimento Inicial. Esta
categoria inclui depédsitos bancarios e valores a receber pela prestagdo de
servigos (Nota 7).

No reconhecimento inicial estes ativos sfo registades pelo seu justo valor,
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuivels a
transagéio. Subsequentemente, estes ativos s&o reconhecidos no balango ao
custo amortizado, deduzido de perdas por imparidade.

i.2)  Ativos financeires disponiveis para venda

Esta rubrica inclui titulos de rendimento fixo gue ndo tenham sido classificados
come carteira de negociagéo.

Os ativos classificados como disponiveis para venda sdo mensurados ac justo
valor, cotrespondente ao montante pelo qual um instrumento financeiro pode
ser vendide ou liquidado entre partes independentes, informadas e
interessadas na concretizagdo da ftransagdo em condigBes normais de
mercado, exceto no caso de instrumentos de capital proprio ndo cotados num
mercado ativo e cujo justo valor nfo possa ser fiavelmente mensurado ou
estimado, permanecendo nesse caso registados ao custo de aquisigao.

O justo valor é determinado com base na cotagdo de fecho na data de
balanco, para instrumentos transaciocnados em mercados ativos.

Os ganhos e perdas resultantes de alteragbes no justo valor de ativos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos diretamente nos capitais
préprios na rubrica “Reserva de reavaliagdo de justo valor”, exceto no caso de
perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais de ativos monetarios,
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b)

<)

até que o ativo seja vendido, momentc em que o ganho ou perda
anteriormente reconhecido no capital proprio & registado em resultados.

Em caso de evidéncla objetiva de imparidade, resultante de diminuigéio
significativa ou prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade financeira
do emitente, a perda acumulada na “Reserva de reavaliag8o de justo valor” &
removida do capital proprio e reconhecida nos resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem ser
revertidas através de resultados, se houver uma alteragdo positiva no justo
valor do titulo resultante de um evento ocorridc apds a determinago da
imparidade.

No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade,
posteriores variagbes negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas em
resultadoes.

Em cada data de referéncia das demonstragdes financeiras & efetuada uma
analise sobre a existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros
disponiveis para venda.

i) Qutros passivas — Passivos financeiros

Os passivos financeiros detidos pela Sociedade sfo registados na data de
contratagdo ac respetivo justo valor, deduzido de custos diretamente atribuiveis a
transagdo. Subsequentemente, estes passivos sdo valorizados pelo custo
amortizado.

Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade sdo
contabilisticamente relevados pelo custo de aguisigdo (incluindo custos diretamente
atribuiveis) deduzido das amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade. Os custos de
reparacdo, manutengio e oulras despesas associadas ao seu uso séo reconhecidos como
custo do exercicio.

A depreciaggo dos ativos tangivels é registada numa base sistematica ao longo do periodeo
de vida Gtil estimado do bem, correspondente ac periodo em que se espera gue o ativo
esteja disponivel para uso:

Anos de vida 0l

QObras em imoveis arrendados 10
Mobiliario e equipamento 8
Equipamento informatico 3a4d
Instalagdes interiores 3ab
Equipamento de transporte 4
Equipamento de seguranga 4
Equipamento de ambiente 5

O patrimonio artistico ndo é objeto de depreciagio.

Afivos intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisigéo de
software, sendo amortizados, em duodécimos, pelc método das quotas anuais constantes,
a0 longo do perfodo de vida Gtil estimado do bem, o qual em geral, corresponde a um
perioda de trés ou quatro anos {no caso de software associado a equipamento informatico o
mesmo & amortizadoe durante a vida Gtil do equipamento que lhe esta associado). As
despesas com manutengdo de software sdo contabilizadas como custo no exercicio em que
sdo incorridas.
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d) LocacBes

Os contratos de locagéo so classificados como (i) locag8io financeira se através deles
forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse e (ii)
como locagbes operacionais se afravés deles ndo forem transferidos substancialmente
todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locag&o.

A classificagiio das locagdes financeiras ou operacionais & realizada em fungao da
substancia dos contratos em causa e ndo da sua forma.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 néo existem contratos de locagado financeira.

Nas locagbes consideradas como operacionais, as rendas davidas s8o reconhecidas como
custo na demonstra¢do dos resultados numa base linear durante o periodo do contrato de
locagéo.

e) Encarggs com servicos e comissées

Os cusios inerentes & angariago e fidelizaggo de clientes s&o integralmente registados na
demonstragéo dos resultados no exercicio em que sde incorridos.

1) Ativos e passives financeiros em moeda estrangeira

Os cambios utilizados para a conversdo em Euros dos ativos e passivos incluidos no
balango, na demonstragdo dos resultados e nas careiras de ativos sob gestéo,
originariamente expressos em moeda estrangeira, foram os publicados pelo Banco Central
Europeu a data de 31 de dezembro de 2013.

Os proveitos e custos apurados nas diferencas de moeda séo convertidos para Euros ao
cambio do dia em que s&o reconhecidos.

g) Comissbes

Os servigos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissdes de
gestdo, de consultoria e de corretagem registadas na rubrica “Rendimentos de servigos e
comisstes” da demonstragio dos resultados (Nota 13).

De aceordo com os contratos de gestdo, ndo existe por parte da Sociedade qualguer garantia
de rentabilidade do capital administrado.

As comissbes cobradas pela Sociedade sfo as seguintes:

- A Sociedade aufere uma comisséo de execugéo (corretagem), calculada e cobrada
segundo o pregario definido, por cliente, de acorde com os seguintes critérios:

- Valor da transagao intermediada;
- Quantidade da transagéo intermediada.

- Adicionalmente, a Sociedade aufere uma comissfio de gestdo fixa e uma comisséo
de gest&o variavel sobre os patriménios getidos:

a) componente fixa anual, calculada e cobrada segundo a taxa e a
periodicidade indicadas no Anexo ao Contrato de Mandato de Gestdo de
Carteira(s), sobre o valor médio didrio da carteira, tende em consideragéo as
entregas de novos fundos ou levantamentos dos existentes, em numerario ou
em valores mobilidrios;

b} componente variavel (performance) é, calculada e cobrada anualmente
segundo a taxa e a pericdicidade indicadas no Anexo ao Contrato de Mandato
de Gestfio de Carteira(s) em fungdo da rentabilidade anualizada (liquida da
componente fixa), ponderada temporalmente pelas entradas e saidas de
numerario e valores mobiliarios, e incide sobre o capital médio investido na

-5-




GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

(Montantes expressos em Euros arredondados & unidade)

h}

)

carteira desde ¢ inicio do ano ou da data de inicio dos movimentos, quando
esta ndo coincida com o inicio do ano.

Rubricas extrapatrimoniais

h.iy  Afividade de corretagem

Os valares mobiliarios de terceiros recebidos em custddia, encontram-se registados
pelo valor de mercado, ou, tratando-se de valores ndo cotados e cujo justo valor nao
possa ser fiavelmente mensurado ou estimado, pelo respetive valor nominal (Nota
25). A liquidez de terceiros encontra-se revelada nas demonstragbes financeiras da
Socledade.

h.i)  Atividade de gestdo de patriménio

A atividade de gestdo contratada de ativos encontra-se relevada em rubricas
extrapatrimoniais no que respeita a investimentos em titulos (Nota 25). A liquidez de
terceiros encontra-se relevada nas demonstrages financeiras da Sociedade.

Os ativos sob gestio, para além das disponibilidades, incluem unidades de
participagdo em fundos de investimento e agbes. As agbes s8o valorizadas de acordo
com as respetivas cotagBes de mercado e as unidades de participag&o em fundos de
investimento com bass nas cotagdes disponibilizadas pelas instituigdes financeiras
e/ou pelas respetivas Sociedades Gestoras.

Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel a data da
preparagiio das demonstragdes financeiras @ com base no melhor conhecimento & na
experiéncia de eventos passados efou correntes. No entanto, poderédo ocorrer situagbes em
periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis & data, ndo foram consideradas nessas
estimativas. As alteragbes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data de
aprovagdo das demonstragBes financeiras, serdo cortigidas em resultados de forma
prospetiva, conforme disposto pelo IAS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na

preparacio das demonstragtes financeiras séo descritos nas comespondentes notas
anexas.

Gestdo do risco financeiro

A atividade da Sociedade esta exposta a uma variedade de riscos financeiros, tais como ©
risco de taxa de cAdmbio e o risco de liquidez.

Este conjunto de riscos deriva da incerteza carateristica dos mercados financeiros, a qual se
refiete na capacidade de projegéo de fluxos de caixa e rendibilidades. A politica de gestéo
dos riscos financeiros da Sociedade, subjacente a uma perspetiva de confinuidade das
operagées no longo prazo, procura minimizar eventuais efeitos adversos decorrentes dessas
incertezas.

i Risco de taxa de cdmbio

A Sociedade transaciona titulos expressos em diversas moedas, estando assim exposta ao
risco de taxa de cambio.,

A politica de gestdo de risco de taxa de cambio procura minimizar a volatilidade dos
investimentos e operaces expressos em mosda externa, contribuindo para uma menor
sensibilidade dos resultados da Sociedade a flutuagbes cambiais.

A exposicio da Sociedade ao risco de taxa de cambio advem, maioritariamente, do facto de

parte da faturagdo ser efetuada em moeda estrangeira (USD), a qual regularmente {em
funcdo do momento da faturagéo) é transformada em Euros.

-6-
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k)

Face 2 reduzida dimensfo dos saldos e transagbes em moeda estrangeira n&o foram
efetuadas analises de sensibliidade as variagdes da taxa de cambio.

ii. Risgco de liguidez

O risco de liquidez é definido como a probabilidade de ocorréncla de impactos negativos nos
resultados ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituigdo dispor de fundos
llquidos para cumprir as suas ohrigacdes financeiras, 4 medida que as mesmas se vencem.

A existéncia de liquidez na Sociedade implica que sejam definidos pardmetros de atuacdo
na fungdo de gestdo dessa mesma liquidez que permitam maximizar o retorno obtido e
minimizar os custos de oportunidade associados 4 detengéo dessa mesma liquidez, de uma
forma segura e eficiente.

A gestdo de risco de liquidez tem um triplo objetivo: (i) Liguidez, isto &, garantir o acesso
permanente e da forma mais eficiente a fundos suficientes para fazer face aos pagamentos
correntes nas respetivas datas de vencimento, bem como a eventuais solicitagfes de fundos
nos prazos definidos para tal, ainda que ndo previstos; (i) Seguranca, ou seja, minimizar a
probabilidade de incumprimento no reembolso de qualquer aplicag&o de fundos; e (iii}
Eficiéncia financeira, isto &, garantir que a Scciedade maximiza o valor / minimiza o custo de
oportunidade da deteng8o de liquidez excedentaria no curto prazo.

A maturidade das aplicacBes a realizar deverd coincidir com 0s pagamentos previstos (ou
ser suficientemente liquida, no caso de investimentos em ativos, para permitir liquidagdes
urgentes & ndo programadas), incluindo uma margem para cobrir eventuais erros de
previsdo. A margem de erro necessaria dependerd do grau de confianga na previsdo de
tesouraria e sera determinado pelo negdcio. A fiabilidade das previstes de tesouraria é uma
varidvel detemminante para calcular 0s montantes e prazos das operagbes de tomada de
fundos/aplicacdes no mercado.

iii. Risco de crédito

O risco de crédito resulta maioritariamente dos créditos sobre os seus clientes relacionados
com a atividade operacional da Sociedade.

Impostas

O total dos impostos sobre lucros registados em resultadeos engloba os iImpostos correntes e
0s impaostos diferidos.

O imposto corrente é calcutado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difers do
resultado contabilistico devido a ajustamenios a matéria coletavel resultantes de custos ou
proveifos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em pericdos futuros
resultante de diferencas temporarias dedutiveis ou tributévels entre o valor de um ativo ou
passivo no balango, e a sua base de tributagdo, utilizada na determinago do lucro
tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as diferengas
temporarias tributaveis, enquanto que os ativos por impostos diferidos s séo registados até
ao montante em que seja provavel a existéncla de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizagsio das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou prejuizos fiscais.

Os ativos por impostos diferidos s6 s&o registados até ao montante em que seja provavel a
sua recuperabilidade, o qual é determinado com base em projegbes de evolugdo futura do
negocio.

Os impostos diferidos sfo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversfio das diferengas tempordrias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.
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Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ndo existiam situagBes materialmente relevantes
geradoras de ativos ou passivos por impostos diferidos.

Rédito e especializagio de exercicios

O rédito é reconhecido como segue:

- na atividade de corretagem, a Sociedade reconhece o rédito no momento da
efetivacdo das transagdes intermediadas,

- na atividade de gestdo de patrimonios, a Sociedade reconhece o rédito das
comisstes varidveis e fixas mensalmente, apesar de o seu calculo ser efetuade de
acordo com a rentabilidade anual das carteiras e com o capital médio ponderado,
sendo ajustado em conformidade com os valores anuais das mesmas.

As restantes receitas e despesas sfo reconhecidas de acordo com o principio da
especiallzacdo de exercicios pelo qual as receitas e despesas sfc reconhecidas & medida
em que sio geradas, independentements do momento em que s&o recebidas ou pagas.
Assim, os custos e proveitos sdo registados & medida que séo gerados, independentemente
do momento do seu pagamentc ou recebimento {Nota 7).

Os custos & proveltos cujo valor real ndo seja conhecldo s8o estimados com base na melhor
avaliagdo do Conselho de Administragéo da Sociedads.

Ativos e passivos contingentes

Os passivos contingentes sao definidos pela Sociedade como (i) obrigagdes possiveis que
surjam de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela
ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incerfos ndo totalmente sob o
controlo da sociedade ou (il} obrigagbes presentes que surjam de acontecimentos passados
mas que ndo sdo reconhecidas porque ndo é provavel que um fluxo de recursos que afete
beneficios econémicos seja necessario para liquidar a obrigagdo ou a quantia da obrigagéo
ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sd0 reconhecidos nas demonstragdes financeiras da
Sociedade, sendo os mesmos objeto de divulgagio, a menos que a possibilidade de uma
saida de fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso este em que nao
s80 sequer obieto de divulgagio.

Os ativos contingentes sdo possiveis ativos que surgem de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos futuros
incertos ndo totalmente sob o controlo da Sociedade.

Os ativos contingentes néo sdo reconhacidos nas demonstrag@ies financeiras da Sociedade

mas unicaments objeto de divulgagéo quando é provavel a existéncia de um beneficio
economico futuro.

Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que propercicnem provas ou informagdes
adicionais sobre condicbes que existiam a data do balango (“adjusting events”} séo refletidos
nas demonstragfes financeiras da Sociedade. Os eventos apds a data do balango que
sejam indicativos de condigties que surgiram apos a data do balango {"non adjusting
events"), quando materiais, sdo divulgados no anexo &s demonstrages financeiras.
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DISPONIBILIDADES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica diz respeito a depodsitos & ordem junto de institui¢bes de
crédito e tem a seguinte compasigao:

2013 2012
Disponibllidades de terceiros:
BNP 3.186.509 3.483.242
Banco Espirito Santo, S.A. 618,792 1.096.427
Banco Comercial Porfugués, S.A. 77.788 7.260
Caixa Geral de Depodsitos, 8.A. 181.975 40.409
BCP Cayman - 88.727
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona "La Caixa" 82.388 82.429
Brangue Privée Edmend de Rothscild Europe, S.A. 3.719.543 934.463
Banco Porfugués de Negécios, S.A. 25.812 28.245
Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. 21.201 1.000
Saxo Bark A/S 247513 1.161.037
Banco Santander Totta, S.A. 1.150 14.750
MF Global 4,351 11.217
Banco BF, S.A. 24,081 59.757
Banco BEST, S.A. 5.916 5.916
Montepio Geral 16.503 35.574
Banco Invest, S.A. 1.505.474 402.313
L.J. Carregosa, 5.A. 50.678 679

11.997.291 7.451.445

Disponibilidades da Sociedade;

Banco Espiito Santo, S.A. 260,184 145.058
Banco Comercial Portugués, S.A. 8.068 2.308
Banco Invest, S.A. 3.393 6.386

261.645 153.752

12.258.936 7.605,196

As disponibilidades de terceiros (clientes) registadas no balango da Sociedade n&o Ihes conferem o direito
a gualquer remuneragado. Em 31 de dezembro de 2013, do total de disponibilidades de terceiros o
mentante de 2.308.919 Euros (842.071 Euros em 2012) refere-se a depdésitos a ordem expressos em
dolares (USD) estando a maior parte do remanescents expresso em Euros.

Em 31 de Outubro de 2011 a instituigdo financeira MF Global foi declarada insolvente. A essa data a
Empresa detinha um valor em depdsitos 4 ordem, por conta dos seus clientes, no montante de 20,000
délares dos Estados Unidos. De imediate, a 3 de Novembro de 2011, o Conselho de Administragéo da
Sociedade efetuou uma reclamagéo junto do administrader judicial com vista a liquidag&o do valor em
causa tendo este foi informado que estavam a ser adotados todos os procedimentos com vista &
segregagdc de ativos de clientes e da MF Global, & tomada de controlo desses ativas e ao apuramento
dos valores devidos aos clientes. A 3 de Maio de 2012 e a 30 de Agosto de 2013 a Golden Broker recebeu
duas transferéncias bancarias gue permitiram reduzir o valor em causa. Aplicando a taxa de cambio
Eur/Usd de 31.12.2013 resulta num valor por receber de cerca de 4.351 Euros. E do entendimento do
Conselho de Administragéo que o valor reclamado e ainda em falta serd recuperado e dal ndo advirdo
perdas para os seus clientes.

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica é constituida por dois depositos a prazo proprios: i} um na
instituigdo financeira Banco Espirito Santo, S.A. no montante de 500.000 Euros, o qual vence juros a taxas
de mercado e tem o seu vencimento em Junho de 2014 e, ii) outro na institulgdo financeira Banco
Comercial Partuguds, S.A. no montante de 250.000 Euros, o qual vence Juros a taxas de mercado e tem o
seu vencimento em Outubro de 2014.

Em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica era constituida por um depésito a prazo proprio, na instituigéo
financeira Banco Espirite Santo, S.A. no montante de 250.000 Euros, o qual venceu juros a taxas de

EXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 %
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mercado e teve o seu vencimento em Outubro de 2012 e por depdsito a praze de clientes, na instituigdo
financeira Banco Comerclal Portugués, S.A. no montante de 147.460 Euros. !

4, ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA YENDA

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica refere-se a obrigagbes que podem ser detalhadas

Comao segue:
Valor de Valorde
Valor GCotagfo balango balango Custo de
Tiulos Quantidade nominal 3112201 3112.201 31122012 aquisicdo
Obrigagdes do Tescuro -OT 4,35%2010/2017 2.500.000 0,01€  99855% 2494 - 24688
Obrigagdes do Tesourc - OT 4,375% 2007/204 2.500.000 0.01€ - - 25373 22,824
Obrigagdas do Tesoure Aleméo - BKO 150%03/201 50.000.000 001€ - - 501326 506.160
2404 526 698

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as Obrigagdes do Tesouro — OT 4,35 2010/2017 e as Obrigagdes do
Tesouro - OT 4,375 2010/2014, respetivamente, estavam dadas em garantia para cobertura de
responsabilidades potenciais no ambito do Sistema de Indemnizagdo de Investidores (Nota 25).

5. ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o movimento nas rubricas “Ativos
tangiveis’ e “Ativos intangiveis”, bem como nas respetivas amortizagbes e perdas de imparidade
acumuladas, foi 0 seguinte;

.. Activo bruto

TFransferéncias

Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdas 2 abates Saldo final
Activos intangivels;
Sistemas de tratamento automatico de dados £9.198 - - - 99.198
£9.198 - - - 99.198
Activos tangiveis;
Obras em imévels arrendados 294633 - - - 294633
Mobilidrio & equipamanto 35073 232 - {1377) 33.929
Equipamento informatico 135.862 7.838 - - ¥3.700
InstalagGes interiores 30741 - - - 30.741
M aterial de transporte 131000 - - (27.000) 34,000
Equipamento de seguranga 1865 - - " 1865
Equipamento de ambienta 1854 - - - 1854
Patrimonio art/stico 02 - - - B2
631220 8.071 - {98.377) 54084
73048 8.071 - (98.377) 640.112
2083 i

Amortizages e perdas de Imparidade
Transfaréncias

Rubricas Saldo iniclal Reforgos Alienagfes ¢ abates Saldo final
Activos intanglveis: -
Sistemas de tratamento automatico dedados 87.967 1230 - - $9.1998
97.967 1230 - - 99.198
Activos tangveis:
Obras em iméveis arrendados 1B3.077 2177 - - 164.794
Mobiliaric e equipamento 31180 1962 - {1377) 31765
Equipamsnto informatice 130.894 65988 - - 137.582
InstalagGes interiores 27.880 1380 - - 29.360
Material da transporte 81250 4,663 - {78.813) 17.001
Equipamento de saguranga 1865 - - - 1865
Equipamentc de ambiente 1854 - - - 1854
408,100 46.610 - (80,189} 374.520
506.067 47.840 - {80.182) 47378
-0 -
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2012
Activo bruto
Transferénclas
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alisnagdes g abates Saldo final
Activos iptanciveis:
Sistemas de tratamento automético de dados )3.3680 - - (4.91 99.08
103.389 - - (4.81) 99.488
Actlvos tanglveis;
Obras am imdvels arrendades 287.667 6.976 - - 294833
M ¢ bilidrio & aquipamento 34.232 1788 - {948} 35073
Equipamento informatico 160121 1780 - (6.18) 135.862
Instalagéies interiores 30.741 - " - 30.741
M aterial de transpcrte 97.000 34,000 - - 131000 3
Egulpamento de seguranga 1865 - - - 1865 f
Equlpamentc de ambients 1854 - - - 1854 .
P atriménio artistice 02 - - - 02 ;
603.732 44,545 - {17.058) 631220 i
707.21 44,545 - (17 056} 730418 :
2012
Amortlzagdas e perdas de Imparidade
Transferénclas
Rubricas Saldo inicial Rsforgos Alignagdes e abatas Saldo final
Actlvos intangiveis;
Sistemas de tratamento automatico de dados 100.928 1230 - (4.99 97.967 )
100.928 1230 - (4.9 97 967 .
Agtivos tangiveis:
Obras sm Imdveis arrendado s 0364 29.463 - - 133.077
Mo biliaric e equipamento 28.344 3784 - (948) 3180
Equipamenta Informdtico 137.749 9.254 - {6.108) 130.894
Instalagdes interiores 26.256 1724 - - 27.980 '
Material de transporte 48500 32.750 - - 81250 :
Equipamento de seguranga 1865 - - - 1865 !
Equipamentc de ambiente 1854 - - - 1854
348.182 76.975 - {(17.057) 408.100
449,10 78.206 - (17.087) 506.067
|

ATIVOS E PASSIVOS POR IMPGSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Nos exercicios de 2013 e 2012, a Sociedade encontrou-se sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre
o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama e a taxa de imposto agregada foi
de 26,5%.

A reconciliagio entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2013 e 2012

pode ser demonstrada como segue:
2013 2012
Taxa Imposto Taxa imposto
Resultados antes de impostos 184.791 32.780
Imposto apurado com base na taxa nominal 26,50% 48.970 26,50% 8.687
Tributagdo auténoma 17.933 17.849
Qutros 232 4 458
Imposto apurado com base na taxa efetiva 36,33% 67.134 94,55% 30.994
Do qual:
- Impostic corrente 67.134 30.994

-1 -
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A Sociedade encontra-se abrangida pelo Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Socledades
dominado pela Golden Actives, SGPS, S.A,, registando o imposto sobre o rendimento nas suas contas
individuais por contrapartida da rubrica “Passivos por impostos correntes”.

Nos casos em que as sociedades que integram o RETGS contribuem com prejulzos é registado, nas
contas individuais, o montante de imposto correspondente aos prejuizos que vierem a ser compensados
pelos lucros das demais sociedades.

De acordo com a legislag8o em vigor, as declaragbes fiscais estio sujeitas a revisio e corregdo por parte
das autoridades fiscals durante um periodo de quatro anos {cinco anos para a Seguranga Social) e, deste
modo, as declaragdes fiscais da Sociedade dos anos de 2010 a 2013 poderdo vir ainda a ser sujsitas a
revisdo. A Administracdo da Sociedade entende que as eventuais corregbes resultantes de
revisbes/inspegtes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos néo terdo um efaito
significativo nas demonstragdes financeiras anexas.

A Administragio da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de revisGes/inspeces por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragBes de impostos ndo terfic um efeito significativo nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2013 e 2012,

Nos termos da legistagio em vigor os prejuizos fiscais sfo reportaveis durante um periodo de quatre anos
apds a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugao a lucros fiscais gerados durante esse periodo.

OUTROS ATIVOS E QUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Cutros atives” pode ser detalhada como segue:

2013 2012
Devedores diversocs:
Devedores por operagdes emderivados - conta margem 1.517.512 1.466.446
Devedores por operagdes sobre valores mobiligrios - imparidade {39.684) (39.684)
1.477.828 1.428.762
Rendimentcs a receber 226 8.248
Despesas com encargo diferido:
Licengas de softw are 2.231 2.201
Rendas 9.000 9.000
QOutros 258.548 24.532
269.779 35.733
Contas a regularizar 24.212 17.886
Qutros devedores 27.592 20.804
Qutros activos - Sector Plblico Administrativo;
Imposto sobre o valor acrescentado a recuperar 26.861 79.035
1.826.498 1.588.468

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outros passivos” pode ser detalhada como se segue:

- 42 -
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2013 2012
Fornecedores e oulros credores
Credores por operagdas em derivados - conta margem 1.517.512 1.4606.446
Credores por operagas sobre valores mobiliarios 11.807.756 7.284.488
Fornecedores . 127.203 40.284
Qutros 147.460

13.482.470 8.938.678

Encargos a pagar

Comissdes 38.234 24,828
Remuneragdes 63.460 66.023
Qutros custos administrativos 18.045 14,722
119.740 1056.571

Recsitas com rendimento difsrido - 800

Outros passives - Sector Piblico Administrativo
Imposto sobre o Rendimento das Pesscas Singulares

Retancdo na fonte 18.393 12,503
Centribulg@es para a seguranga soclal 8.817 9.527
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas 1.866 1.866
Imposto do selo 1.996 2.066

31.871 26.052

13.604.082 9.070.900

As rubricas “Devedores por operagdes em derivados — Conta margem” e “Credores por operagdes em
derivados — Conta margem” respeitam aos depositos obrigatérios de margem efetuados pela Sociedade,
relativamente a operacbes sobre derivados ordenadas pelos seus clientes. Adicionalmente, a Sociedade
exige dos respetivos clientes a constituigic de depésitos de margem obrigatérios de igual montante. Estes
maontantes nao tém maturidade definida.

A rubrica do passivo “Credores por operagbes sabre valores mobilidrios” corresponde aos saldos a pagar
pela Sociedade aos seus clientes, relativamente aos fundos que estes colocam na mesma e que ainda
ndo foram utilizados na realizagdo de operagdes sobre valores mobiliarios (altura em que serdo
convertidos em titulos e registados apenas em rubricas extrapatrimoniais}).

OUTROS PASSIVOS SUBORDINADOS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os passivos subordinados referem-se a um empréstimo subordinado,
no montante de 100.000 Euros, obtide junto da sociedade Golden Actives, S.G.P.S,, S.A. o0 qual vence
juros a taxas de mercado e ndo tem prazo de reembolso definido. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012,
aquela rubrica inclui ainda 1.542 Euros e 2.955 Euros, respetivamente, relativos a jures suportados com
aguele empréstimo e que ainda nao foram liquidados (Nota 21).

Os recursos oblidos com este empréstimo sd3o considerades para efeitos dos fundos proprios da
Sociedade, dentro dos limites previstos nos n°s 6 e 7 do Aviso n.? 12/92, de 22 de dezembro alterado pelo
Aviso 2/09 de 18 de Setembro de 2009,

CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital da Sociedade estava representado por 70.000 agbes
nominativas, com o valor neminal de cinco Euros cada, integralmente subscrito e realizado, sendo o Unico
acionista a Golden Actives, S.G.P.S., S.A..

OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica refere-se a prestagbes suplementares
realizadas pelo acionista da Sociedade, no montante de 50.000 Euros. As prestagdes suplementares ndo
vencem juros e s6 poderdo ser restituidas aos acionistas se o total do capital proptio da Sociedade néo for
inferior ao somatdrio do capital e reserva legal.

-13 -
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11. QUTRAS RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a rubrica “Outras reservas e resultados transitados” tem a seguinte
composicéo:

2013 2012
Reserva legal 151.2684 151.085
Resultados transitados 596.156 594.548
747.419 745.633

A legislaglo vigente para o setor bancario, aplicdvel 4 Sociedade, determina que a reserva legal seja
anualmente reforgada em, pelo menos, 10% do lucro liquido anual, até & concorréncia do capital. A
reserva legal s6 pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

A Assembleia Geral de Acionistas realizada em 28 de Margo de 2013 aprovou a aplicagéo do resultado
fiquido do exercicio de 2012 como segue:

Reserva legal 179
Resultados transitados 4.607
1.788

Em reunido de Assembleia Geral de Acionistas realizada a 28 de Margo de 2013 foi decidido aplicar 10%
do resultado liquide de 2012 em reservas legais e o remanescente em resultados transitados.

A variagdo registada na rubrica “Reservas de reavaliagdo de justo valor” no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 diz respeito 4 valorizag&o ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para venda
{Nota 4).

O mavimento verificado no exercicio nas rubricas de capital proprio é evidenciado na demonstracéo de
alteragdes do capital proprio.

12.  JUROS E RENDIMENTOS E JURQS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2013 e 2012, estas rubricas tém a seguinte composigéo:

2013 2012
Juros e rendimentos similares:
Depdsitos 4 ordem e a prazo 4,298 7.622
Juros de operagdes eminstituigdes de crédito 18.075 16.283
Cutros juros e rendimentos simlares 1.778 6.713
24151 30,618
2013 2012
QOutros jurcs e encargos similares {Nota 21} (2.715) (8.794)
{2.715} {(8.794)

-14 -
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13. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tem a seguinte compesig&o:

2013 2012
Actividades de corretagem:
Comissées corretagem - fora de bolsa 1.234.436 648,952
Comiss&es de corretagem - bolsa 1.568.653 1.633.990
Qutras conissbes 2.818 2119

2.805.9C7 2.285.061

Actividades de gestio de activos:

Deposito/Guarda de valores 14 14
Comissbes de gestdo 49.624 37.913
Comissdes de performance 9.002 35.563
Comissdes de consultoria 63.939 119.638

122.579 193.129

2.928.486 2.478.180

14.  DISTRIBUICAQ DOS PROVEITOS POR MERCADOS GEOGRAFICOS

Os proveitos registados na demonstragiio dos resultades dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 31 de dezembro de 2012 foram maioritariamente, gerados por servigos prestados a cllentes
sedeados no mercado nacional,

15. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2013 2012
Actividades de corretagem:
Comissdes de corretagem 1.561.502 1.026.962
Actividades de gestfo de activos:
Comissdes de gestdo 13.041 81.639
Servicos bancarios 32.285 34.903

1.606.828 1.143.504

16. RESULTADOS DE REAVALIAGAC CAMBIAL

Nos exercicios de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica estava relacionado com perdas liquidas obtidas com
a venda e compra de moeda por conta de clientes e por conta propria, em virtude da ocorréncia de
pagamentos em moeda estrangeira e da existéncia de saldos de disponibilidades em moeda estrangeira.

-15-
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17. QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, esta rubrica tem a seguinte composigédo:

2013 2012
Imposto sobre o Valor Acrescentado suporiado {41.769) (46.094)
Centriblicdes para o sisterma de indemnizagfes (8.449) (2.500)
QOutros custos (64.774) (22.846)

(114.992) (71.440)
Outros ganhos e rendimentos 85.112 11.532
Outres resultados de expleragéo (29.880) {59.908}

18. CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios de 2013 e 2012, esta rubrica tem a saguinte composigédo:

2013 2012
Remuneragdes dos 6rgdos de gestie (Nota 19) 76.837 72.965
Remuneragdes dos colaboradores 302.328 323.152
Encargos sociais obrigatorios 80.656 96,599

459.821 492,716

O quadro de pessoal da Sociedade, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, pode ser resumido como segue:

2013 2012
Com funcdes administrativas de enguadramento:
Administradores - Executivos 2 3
Directores - 1
Pessoal técnico 1 10
Pessoal administrativo 1 1
14 15

19. REMUNERAC()ES E OUTROS ENCARGOS ATRIBUIDOS ACS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS E
FISCAL UNICQ

Nos exercicios de 2013 e 2012, as remuneracdes e outros encargos correntes atribuidos ao Conselho de
Administra¢do ascenderam a 76.837 Euro e 72.965 Euros, respetivamente (Nota 18).

As remuneragdes atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo durante os exercicios findos em
31 de dezembro de 2013 e 2012 podem ser discriminadas como segue:

2013 2012
Fernando Pereira 15.750 48.250
Alexandre Mota 52.087 -
Helena Coelho 4,500 10.715
Alfredo Menezes 4.500 14.000
76.837 72.965

O Fiscal Unico da Sociedade é a Patricio, Moreira & Valente, SROC, Lda. e auferiu, durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013, uma remuneragéo de 8.500 Euros relativa a servigos de reviséio legal
de contas.

Em 34 de dezembro de 2013 e 2012 e ao longo dos respetivos exercicios, ndo existiram adiantamentos ou

créditos concedidos a membros dos drgdos sociais nem compromisses assumidos por sua conta a titulo
de garantia.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

20. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2013 2012
Servigos especializados 244.289 297.013
Rendas e alugueres (Nota 21} 140.186 122.150
Deslocagtes e estadas 83.018 93.339
Comunicagdes e despesas 43,197 56.968
Rendas de locagdo operacional 22.519 25106
Publicidade (Nota 21) 28972 38.172
Qutros 52.116 60.075

614.297 692.823

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi reconhecido como custo do exercicio o
montante de 162.704 Euros {147.256 Euros em 31 de dezembro de 2012) relativo a rendas pagas a titulo
de contratos de locagio operacional em que a Empresa age como locatario.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Empresa tinha celebrado, como locatario,
contratos de locagdo operacional, cujos pagamentos minimos de locagdo se vencem como segue.

2013 2012

Yenciveis em
N+1 renovavel automaticamente 120.000 120.000
N+1 33.315 46,613
N+2 22.040 37772
N+3 4,352 22.552
N+4 11.465 4,380
N+5 - 11.464
Apts N+& - -

' 191.170 242750

21.  ENTIDADES RELACIONADAS

Os principais saldos mantidos com empresas do Grupo Golden Actives, em 31 de dezembro de 2013 e
2012 eram os seguintes:

2013 2012

Golden Golden Golden Golden

Assets Actives Assels Actives
Qutros passivos
- Credores por cperagdes sobre valores mobiliarios 7.113.663 - 2.713.0863 -
Qutros passivos suberdinados (Nota 8) - 100.000 - 100.600
Qutros instrumentos de capital (Nota 10) - 50.000 - 50.000

7.113.663 150.0C0 2.713.063 150.000

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as transagdes realizadas com outras
empresas do Grupo Golden Actives e empresas relacionadas detidas por acionistas comuns foram como
segue:
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
{Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

3112.20183
. Golden
Solid Golden Corporate - Vintageburge LUPFINANCE Vas:co GO].dBn
Assats Assets Freitas Actives
Caonsultores, Lda
Rendas e alugueres (Nota 20) {119.500) - - - -
Custos com cadéncla de pessoal - {36.000) (1500) - -
Juros suportados (Neta 8) - - - " - (1642)
Comissdes supartadas - {50.000) - (12.043) {24.433) (89.957)
Custos de manutangdo de programa
de computador . “ - B
Comissfies recehldas 261544 -
Rendimentos relatives a cedéncla de
pessoal 5.000 - -
31122012
Solid Gelden Golden Golden Algor
Assets Assats Corporata - Actives Systems,
Consultores, l.da SA.
Rendas e alugueres (Nota 201 (120000 - - -
Custos com cedéncia de pessoal - (36.000) - -
Juros suportados (Nota 8) - - - (2.855) -
Custos de manutengdo de programa
de computador - - - {6.000)
Comissdes recebidas - B7.304 - -
Rendimentos relatlvos acedéncia de
pessoal 5.000 -

Servigos prestados

22. RESULTADOS POR ACAQ

0.500

Os resultados por ag&o dos exsrcicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 foram calculados em

fungdo dos seguintes montantes:

Resultado para efeitos do calculo de resultado por acgao liquido e diluido

Numero medio ponderado de acgdes para efeitos de célculo do resultdo

liquido por acgdo basico e diluido

Resultado por acgéo:
Basico
Diluido

23.

APROVACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2013 2012

117.656 1.786
70.000 70.000
1,68 0,03
1,68 0,03

As demonstragtes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e autorizadas para
emissdo em 25 de margo de 2014. A sua aprovagdo final estd ainda sujeita & concordancia da
Assembleia-geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracio admite que as mesmas venham
a ser aprovadas sem alterages significativas.

24, CONSOLIDACAO

As contas da Sociedade serdo incluidas nas demonstrages financeiras consolidadas da Golden Actives ~

8.G.P3., S.A

-18-
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

{Montantes expressos em Euros arredondados a unidade)

25. RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, estas rubricas t8m a seguinte composigéo:

Compromissos perante terceiros:

Responsabilidade potencial para como Sistema de

Indemnizagao aos Investidceres

Responsabilidades por prestacio de servigos:
Depdsito e guarda de valores {(Nota 1.2 h.i)

Valores administrados pela instituigdc (Nota 1.2 h.ii}

2013 2012
23.105 17.899
38.392.632 21.921.786
6,736,799 3.433.858
45.129.430 25.355.644

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo da rubrica “Responsabilidade potencial para com ¢ Sistema
de Indemnizagdes acs Investidores” correspende ao compromisso irrevegavel que a Sociedade assumiu,
por forga da lei aplicavel, de entregar aquele Sistema, em caso de acionamento deste, os montantes
necessarios para financiamento da sua quota-parte nas indemnizagdes que forem devidas aocs

investidores.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, para garantir 0 eventual pagamento destas responsabilidades, a
Sociedade tinha dado em penhor a sua carteira de investimento em Obrigagfes do Tesouro cujo valor de

mercado em 31 de dezembro de 2013, ascende a 24.914 Euros {Nota 4).

A rubrica “Depdsito e guarda de valores” reflete o saldo dos titulos em custddia, de clientes, entregues a
guarda da Sociedade, os quais sdo depositados em diversas instituicdes bancarias {titulos com existéncia
fisica} e na CVM — Central de Valores Mobiliarios (titulos desmaterializados).

Os ativos geridos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 apresentam o seguinte detalhe:

Fundos de investimento mobiliario
Acgdes
QOutros

Estes ativos séo valorizados de acordo com os critérios descritos na Nota 1.2.h).

2013 - 2012
349.869 621.541
1.829.080 1.499.228
4.557.850 1.313.088
6.736.799 3.433.858

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os “Fundos de investimentos mobilidrios” sdo compostos como

segue:
2013 2012
Quantidade  Valor unitario Total Quantidade Valor unitario Total

Hayman Capital 319 911,39 290,524 347 829,27 288.067
Atmosphere Low Vol 516 110,10 56.785 - N -
Winton Class HE 23 112,46 2.560 943 106,91 100.771
Atmosphere Fund Class E - - - 1.405 106,62 149.761
Atmosphere Fund Class F - - - 820 101,14 82,942

349.869 621.541

O Conselho de Administragéo

Chde gl G
JWZ%,// /Af/j./ A
s
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Nota: a Politica de Remuneragido dos Membros dos Orgdos de Administragdo e de
Fiscalizagdo da Golden Broker mantém-se idéntica & que foi aprovada em 28 de Margo de
2013, e ja objeto de divulgagao no Relatério de Gestdo relativo ao exercicio de 2012. Por
esse motivo, procede-se de seguida, para os efeitos previstos para as normas legais
aplicaveis, a divulgagdo da mencionada Politica de Remuneragio que faz parte integrante,
como anexe, do Relatério de Gestéo relativo ao exercicio de 2013.

POLITICA DE REMUNERAGAO
DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E DE FISCALIZACAC j
DA GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 1 do art. 2.°, da Lei 28/2009, de 19 de
junho e no artigo 16.° do Aviso do Banco de Portugal 10/2011, de 29 de dezembro, & a
seguinte a politica de remuneragdo dos membros do Conselho de Administragéo e do
Fiscal Unico da GOLDEN BROKER - Sociedade Corretora, S.A, (Golden Broker).

| - Geral

A politica de remuneragdes dos orgdos sociais da Golden Broker tem em vista, entre outros
objetivos, contribuir para o alinhamento dos interesses dos administradores com fungdes
executivas com os interesses da Sociedade e para o desincentivo da assungéo excessiva de
riscos.

Este alinhamento assenta, entre outros aspetos:

+ 1o equilibrio entre as componentes variavel e fixa da remuneragéo dos administradores
executivos, a fim de permitir a aplicagdo de uma politica plenamente flexivel sobre a
componente variavel da remuneragao,

+ na relagfo estabelecida entre o valor da remuneragdo variavel e os resultados da Golden
Broker;

» no estabelecimento de limites maximos do valor da remuneragdo variavel dos
administradores executivos.

lguais objetivos presidem & fixag&o da remuneragdo dos diretores e demais colaboradores da
Golden Broker, |

No que diz respeito ao responsavel pelo Compliance, a sua remuneragdo tem, no essencial, uma

NIPC/CR.C. BORTO 506 396 878 » CAPITAL SOCIAL 350000 EURD

componente fixa, de modo a garantir a necessaria independéncia de atuagao, ndo estando a

componente variavel dependente dos resultados da Golden Broker.
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Por fim, os membros do orgéo de fiscalizagdo tém uma remuneragao exclusivamente fixa.

O Conselho de Administragdo da Golden Broker deve atender aos objetivos referidos supra

aquando da fixagdo da politica de remuneracdo dos diretores e demais colaboradores da
sociedade. |

A politica de remunerages dos membros do Conselho de Administragdo e do Fiscal Unico é

anualmente aprovada e revista, tendo presentes 0s objetivos supra e, bem assim, os riscos da
atividade e das funcbes e, ainda, os interesses de longo prazo da sociedade.

Il - Politica de Remuneracao da Golden Broker

A politica de remuneragfes assente no seguinte conjunto de principias:

a) Clareza, simplicidade e alinhamento com os interesses e a cultura da Sociedade e do

Grupo onde se insere;

b) Nac exposicio excessiva a riscos e prevengdo de conflitos de interesses;

c) Adequacdo a manuteng&o de um nivel crescentemente reforgado de fundos proprios;

d) Prossecucéo dos interesses dos clientes;

e) Competitividade face as praticas de mercado;

f) Fixacéo de limites maximos para a componente variavel da remuneragdo pagavel em cada
exercicio;

i
|
)
i
i

g) Fixagac da compenente variavel apds um processo de avaliagdo, com dimenséo financeira
e ndo financeira;

_ h) Inexisténcia de acordos tendentes a fixar indemnizagfes em caso de cessagdo de
fungdes, aplicando-se o respetivo regime legal.

Tendo presente o acima exposto, a politica de remuneragao atende a:

EURC

Desempenho

As remuneragbes dos administradores que tenham fungbes executivas estdo diretamente
associadas aos niveis de desempenho obtidos:

+ pela sociedade Corretora;

+ pela drea de negécio ou de apoic ao negdcio a qual a pessoa em causa esta associada;

+ pelo seu mérito individual.

NIPC/C.R.C. PORTO 506 596 878 = CAPITAL SQCIAL 35G.000
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Competitividade

A Golden Broker procura oferecer aos seus administradores pacotes remuneratorios

competitivos, tendo em conta a pratica do mercado para uma dada area de especializagéo, nivel
de responsabilidade e zona geografica. Ao adotar esta politica, a Golden Broker tem por objetivo
dotar a sua estrutura de administragéio de elementos com capacidade, experiencia e know how |
capazes de permitir a adequada prossecugéo dos objetivos da sociedade.
Estratégia

A remuneracdo atribuida é ainda influenciada pelas necessidades especificas e prioridades
estratégicas da Golden Broker, num dado momento, assim como pela importancia e

singularidade do contributo da pessoa para a organizagéo.

Equidade

A pratica remuneratéria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.

Alinhamento com os Acionistas i
A estrutura da remuneragdo e 0 seu modo de pagamento tende a privilegiar o alinhamento de
interesses entre acionistas e administradores com fungbes executivas e, desse modo, a

potenciar a adequada prossecucio dos interesses da sociedade Corretora.

Controlo do Risco
A esfrutura da remunerag&o ¢ 0 seu modo de pagamento visa, igualmente, prevenir praticas de

gestdo que possam acarretar assungéo excessiva de risco para a Correfora e, do mesmo passo,
visa potenciar a prossecugdo dos interesses des clientes.

Il - Componentes da remuneragao
De acordo com os principios gerais que foram acima referidos:

a) Apolitica de remuneragdes dos titulares dos 6rgdos sociais enguadra-se nas diretrizes

do Grupo em que a Corretora se insere, as quais atendem as melhores praticas do

NIPC/CR.C. PORTO 506 386 B78 + CAPITAL SOCIAL 350.000 EURS

Mercado;

b) No ambite dos membros do Consetho de Administracdo & efetuada uma primeira e
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decisiva distingdo entre os membros com funcdes executivas e ndo executivas;

¢) Relativamente aos que nZo exercem fungbes executivas nfo ha lugar & remuneragao,

d) Os membros do Conselho que exergam fungdes executivas estéo sujeitos as regras que
a seguir se enunciam;

e) O Presidente do Conselho, com fungdes executivas, é avaliado por um comité de
acionistas; os restantes membros com funges executivas sac avaliados por um comité

de acionistas e pelo Presidente do Conselho de Administracéo;

f) O Fiscal Unico € remunerado pela prestagdo de servigos de Revisor Oficial de Contas,
em montante fixo, determinado em linha com os critérios e préticas utilizados nas _
restantes sociedades do Grupo, atenta a dimensdo da sociedade € o mercado onde se
insere;

g) Acomponente varidvel dos membros executivos da administragdo tem como limite maximo
de 50% do valor anual da remuneragao fixa.

Remuneracdo Fixa:

a)} A Remuneracgdo Fixa & paga 14 vezes por ang,
b) A Remuneragdo Fixa anual dos administradores executivos é determinada tendo em
conta os critérios utilizados no Grupo, a avaliagdo do desempenho e as referéncias do

mercado, tendo presentes as dimensdes e a natureza da Golden Broker;

¢) A Remuneragio Fixa dos administradores é fixada anualmente pela Assembleia Geral.

Remuneragdo Variavel:

a) A remuneragdo comporta igualmente uma componente Variavel, de atribuicéo néo
'garantida, adequadamente equilibrada face a Remuneragdo Fixa, paga no més de abril
do ano subsequente ac da respetiva avaliagao;

b) De forma a objetivar e tornar mais transparente o processo de determinagdo da
Remuneragdo Variavel, esta tem em conta os objetivos quantitativos e qualitativos
definidos anualmente para toda a estrutura do Grupo ende se integra a sociedade;

¢} A determinacéo do valor da Remuneracéo Variavel tem por base os seguintes critérios:
i) resultados da sociedade e do Grupo em que se integra; ii) desempenho individual,
tendo em conta os resultados quantitativos e qualitativos individuais alcangados, assim
como o contributo para a imagem e reputagdo da sociedade,

d) A Remuneragdo Variavel destina-se a compensar a consecugéo de resultados anuais e
o desempenho individual, podendo variar em cada ano entre 0% e 50% do valor da
Remuneragao Fixa anual;

e) A Remuneragdo Variavel pode traduzir-se em participagédo nos lucros da sociedade ou no
pagamento de prémio de desempenho;

f) Tendo presente os critérios de célculo e pagamento (em especial, o limite maximo

NIRC/CRC. PORTD 506 396 878 - CAPITAL SOCIAL 350.000 EURO

estabelecido) ndo se antevé como necessario, de antem&o, estabelecer diferimento no

pagamento da Remuneragao Variavel.,
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Montantes pagos por outras sociedades em relacdo de dominio ou relagdo de Grupo
com a Golden Broker

Os montantes pagos aos administradores em 2013, por outras sociedades que estdo em

relagéo de dominio ou de grupo com a sociedade, totalizaram um valor global de 177.750 Euros.

IV. Beneficios

Os administradores executivos beneficiam de um seguro de salde 4 semelhanga do que sucede
com os demais colaboradores da sociedade.

V. Aspetos complementares

Atento o disposto no n.° 5 do art. 403.° do Cddigo das Sociedades Comerciais, n&o estao
definidas nem se propde introduzir limitagbes estatutarias a indemnizagao por cessacgdo

antecipada de fungdes dos titulares de orgaos sociais.

NZo & previsivel que durante o ano 2014 venham a ser pagas quaisquer indemnizagdes por
cessacdo antecipada de fungbes dos titulares de orgdos sociais.

N&o existem quaisquer seguros de remuneragao ou outros mecanismos de cobertura de risco

tendentes a atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de
remuneracao.

VI. Comité de Acionistas

E a seguinte a composigio do Comité de Acionistas:

Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira;

Alfredo Manuel Pinto Menezes;
Helena Isabel Pinto Lopes Morais Coelho.

Porto, 31 de margo de 2014

NIPC/C.RC. PORTO 506 386 378 = CAPITAL SOCIAL 350.000 EURO
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g RSM Patricio,Moreira & Valente

Sociedade da Revisores Oficiais de Contas

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhor Acionista,

No exercicio das competéncias que nos sdo cometidas pelo artigo 420° do Cédigo das Sociedades
Comerciais, acompanhamos a atividade da Golden Broker - Sociedade Corretora, S.A., durante o
exercicie de dois mil e treze, tendo procedido as verificagGes que tivemos por necessdrias e obtido da
Administragdo e dos servigos todos os esclarecimentos solicitados.

Apreciamos o relatério de gestdo, as contas do exercicio e emitimos a certificacdo legal das contas, que
aqui se da por reproduzida.

Tudo considerado, somos de parecer que a assembleia geral anual:
ay Aprove o relatdrio de gestdo e as contas do exerclcio de 2013, apresentados pela Administragdo;

by Aprove a proposta de apiicagdo de resultados, contida no relatério de gestdo apresentado pela
Administragao;

¢) Proceda a apreciacdo geral da administragdo e fiscalizagdo da sociedade e dela tire as conclusdes
referidas no artigo 455° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Porto, 25 de Margo de 2014

0 Fiscal Unico

Jsntiderfyafn

P/ﬁRfCIO. MOREIRA%ALENTE & ASSOCIADOS, S.RO.C, LDA
Representada por José Carlos Nogueira Faria e Matos {ROC n®1034)

Patricic, Moreira, Yalente & Assaciados, SROC, LDA Patricio, Moreira, Yalente & Associados, SROC, LOA é uma firma independenta,
Ay, do Brasil, 1519 T749-12 LISBOA (Sede) membro da RSM International, RSM International é a denominacio de uma
T: +351 21 3553 550 F: +351 21 3561 992 E; geral.lishoa®rsmipt rede internacional de entidades jurfdicas independentes que prestam
Rua da Saudade, 132-3¢ 4150-682 PORTO servigos profissionais de contabilidade e consultadoria. RSM International ndo
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@, RsM Patricio, Moreira & Valente

S Sociedade de Revisores Oficlais de Contas

CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

INTRODUCAQ

1. Examindmos as demonstracdes financeiras da Gelden Breker - Sociedade Corretora, S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2013, {que evidencia um total de halango de 15.028.356
euros e um total de capital préprio de 1.255.598 euros, incluindo um resultado liguido de 1i7.656 euros),
a Demonstracdo dos resultados, a Demonstragdo de alteragées nc capital préprio, a Demonstragdo dos
fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo. Estas demonsiragdes
financeiras foram preparadas em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas introduzidas
peto Aviso n®1/2005 do Banco de Portugal, as quais tém por base as Normas Internacionais de Relato
Financeiro em vigor, tal como adotadas pela Unido Eurcpeia, com as exceges referidas nos Avisos n°
1/2005 e n® 4/2005 do Banco de Poriugal.

RESPONSABILIDADES

2. Edaresponsabilidade da Administragdo a preparagdo de demonstracBes financeiras que apresentem de
forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas operages, as
alteragdas no capital préprie, bem como a adogdo de politicas e critérios contabilistices adequados e a
manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstracdes financeiras.

AMBITO

4, 0 exame a que procedemos foi efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as guais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o obietivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as
demonstracBes financeiras estdo isentas de distorcdes materialmente relevantes, Para tanto o referido
exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das guantias e divulgagdes constantes das
demonstracdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pela Administracdo, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgagdo, tendo
em conta as circunstancias;

- a verificacdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- apreciacdo sobre se é adequada, em termos globas, a apresentaclo das demonstragbes financeiras.

Patricio, Moreira, Valente & Associados, SROC, LDA Patricio, Moreira, Yalente & Associados, SROC, LDA & uma firma independente,
Av. do Brasil, 1510 1749-112 LISBOA (Sede) membro da RSM Infernational. RSM International & a denominago de uma
T; +351 213653 550 F: +351 21 3561 952 E: geral.lisboa@rsmispt rede Internacional de entidades jurldicas independentes que prestam
Rua da Saudade, 132-3° 4150-682 PORTO servicos profissionals de contabilidade e consultadoria. RSM International ndo
T +341 22 2074 350 F: +351 22 2081 477 E: geral.porto@rsmipt corresponde, em gualguer jurisdicdo, a uma entidade legalmente reconhecida.

Inscricdo na Lista dos Revlsores Oficials de Contas {em 11/05/1981 sob ¢ n@ 21 NIPC 501 612 181 Capital Social 108.000 & Inscrigho na Lista de Auditores da CMvM (em 20/62/1992) sob o n® 196
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5. 0 nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informacdo financeira constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6. Eniendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitdvel para a expressac da nossa opinido.

OPINIAQ

7. Em nossa cpinido, as referidas demonstragBes financeiras, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira da Gelden Broker -
Sociedade Corretora, S.A., em 31 de Dezembro de 2013, o resultado das suas operagbes e as
alteracbes no capital préprio no exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios !
geralmente aceites. i

RELATO SOBRE OS REQUISITOS LEGAIS

8. [ também nossa opinido que a informaco constante do relatério de gestdo & concordante com as
demonstragées financeiras do exarcicio.

Porto, 25 de Margo de 2014
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PAJRICIO, MOREIRA, \fA/LENTE & ASSOCIADDS, SR.O.C., LDA
Representada por José Carlos Nogueira Faria e Matos (ROC n®1034)
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ACTAS

Folha

ATA N 16
Aos trinta @ um dias do més de margo de dois mil e catorze, pelas nove horas, reuniu a
Assembleia Geral da sociedade « GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.», titular
do ntimero Gnico de identificagdo de pessoa coletiva e de matricula 506 396 878, com o capital
social de 350.000 euros (trezentos e cingquenta mil euros), na sua sede sifa na Avenida da
Boavista, nimera 2427/2428, na cidade do Porto, com a seguinte ordem do diat———————
Um - Deliberar sobre o relatério de gestéo do Conselho de Administrag&o, o balango e contas do
exercicio de dois mil e treze;

Dois - Deliberar sobre a proposta de aplicagéo de resultados;

Trés - Proceder a apreciago geral da administragéo e fiscalizagdo da sociedade;
Quatro — Politica de remuneragdes dos drgéos sociais.

Encontrava-se presente o Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, em representagéo do
acionista Unico GOLDEN ACTIVES — SGPS, §.A, tendo este assinado a lista de presengas e
ficando o respectivo instrumento de representagio arquivado em pasta propria anexa a presente
ata. Encontravam-se, ainda, presentes os membros do Conselho de Administragéo, Drs. Jo&o

Carles de Magalhdes Correia de Matos, Sérgio Ferreira da Silva e Alexandre Miguel Canelas
Sampaio Mota.

A lista de presencas & outros documentos foram arquivados em pasta propria que se deve
considerar anexa & presente afa, nos termos do artigo 63° do cédigo das sociedades comerciais.
Os trabalhos foram dirigidos pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Dr. Miguel Duarte
Gongalves Bras da Cunha e secretariados pelo Dr. Vasco Alexandre Marques de Freitas.

O Presidente da Mesa abriu a sessdo e declarcu que nfo haviam sido publicados os avisos
cenvocatdrios mas, dada a vontade expressa do acionista presente detentor da totalidade do
capital social de se reunir em assembleia geral universal, ao abrigo do disposto no artigo 54° do
Cédigo das Sociedades Comerciais, declarou que se encontravam satisfeitas todas as condigbes

legais e estatutarias necessarias ao regular funcionamento da assembleia, desde que respeitada
a ordem do dia supra referida.

Iniciando a analise do primeiro ponto da ordem do dia, foram postos a discusséo o relatorio de
gestio e os demais documentos de prestacao de contas relativos ao exercicio de 2013, os quais
foram colocadas a votagdo e aprovados por unanimidade.

0 segundo ponto da ordem do dia foi também apresentado peio Presidente da Mesa, que leu a
geguinte proposta feita pelo Presidente do Conselho de Administragée, Dr. Jodo Carlos de
Magalhaes Correia de Matos: «Propde-se que os resultados liquidos positivos do exercicio no
valor de 117.656,40 €, tenham a seguinte aplicagdo: Reserva legal (10%). 11.765,64 &
Resultados transitados: 105.890,76 €».

Na3o existindo intengées de intervengéo, foi a proposta colocada em votag&o e aprovada por
unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciago do terceiro ponto da ordem do dia. Solicitou
a palavra o Voga! do Conselho de Administragfo, Dr. Alexandre Miguel Canelas Sampaio Mota,

que teceu consideragdes acerca da evolucéo geral da economia e expds 0s atos de gestao mais
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relevantes verificados no exercicio em analise. De seguida interveio o Dr. Fernando Jorge de
Sousa Cruz Pereira, em reprasentacéo de acionista tinico GOLDEN ACTIVES - 8GPS, S.A, que
apresentou entdo a seguinte proposta:

«Proponho que seja conferido um voto de louvor aos titulares dos drgéos de administracéo e

fiscalizagao desta scciedade», a qual foi colocado & votagéio e aprovada por unanimidade.
O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagéo do quarto ponto da ordem do dia. Tomou
entdo a palavra o Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, em representagéo do acionista
Gnico GOLDEN ACTIVES — SGPS, S.A, o gual apresentou a seguinte proposta:

«Proponha que seja aprovada a Politica de remuneragdes constante em documento anexo a

presente ata e que dela faz parte integrante».
NZo existindo intengdes de intervencao, foi a proposta colocada em votagéo e aprovada por
unanimidade. .

Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu esta sessfo por encerrada cerca das nove haras
e cinquenta e cinco minutos e, para constar, dela se lavrou a presente ata que depois de lida vai
ser assinada pelos membros da Mesa, em sinal de conformidade.

A Mesa da Assembleia Geral

Q Pr

(;t;ntzg—\;t A’f) Q_, Z_’__/

0O Secretario,
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