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RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

INTRODUGAO

No cumprimento das disposi¢cdes legais e estatutdrias, vem o Conselho de Administragdo
apresentar o relatério de gestdo da atividade da Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A.
(“Golden Broker”), as demonstracgdes financeiras bem como a proposta de aplicagdo de resultados
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

ENVOLVENTE MACROECONOMICA

O ano de 2015 iniciou de forma promissora, com a economia norte-americana a mostrar sinais de
alguma forca e com os investidores a reverem com otimismo as expetativas para as principais
economias da Zona Euro apds, finalmente, o Banco Central Europeu (BCE) decidir avangar com
medidas expansionistas de politica monetaria ndo convencionais (quantitative easing),
pressionado pela ameaca da deflacdo e pelo fraco desempenho das economias sob sua jurisdigado.
Contudo, em meados do segundo trimestre, este cenario comegou a ser crescentemente colocado
em causa por avolumados sinais de abrandamento econdmico nos EUA e na China e
principalmente, na Zona Euro, pela turbuléncia gerada pela Grécia ap6s a vitoria do Syriza e
consequente convocacdo de um referendo. O risco de uma saida da Grécia do Euro criou uma
pressdo extrema sobre o sistema financeiro europeu e sobre o préprio Eurosistema, obrigando o
BCE a intervir criando linhas de liquidez de emergéncia aos bancos gregos para evitar o colapso
total do sistema financeiro deste pais. No referendo, a Grécia votaria anti-austeridade mas, nas
semanas subsequentes, o Syriza aceitaria as imposi¢Ges dos parceiros europeus, acabando por
firmar um acordo com os credores internacionais para um 39 resgate e evitando um Grexit (saida
da Grécia da Zona Euro). Neste contexto mais adverso, a esperada subida das taxas de juro pela
Reserva Federal norte-americana (FED) foi sendo sucessivamente adiada e materializar-se-ia
apenas na reunido de dezembro. Sdo também esperadas novas subidas de taxas nos EUA ao longo
de 2016, mas a um ritmo extremamente pausado, em virtude da continuagdo do contexto de
incerteza no cenario macroecondmico mundial. Em sentido oposto, o BCE anunciou também em
dezembro um aumento dos estimulos monetarios para 2016, com a extensao do programa de
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compra de ativos por mais 6 meses do que o inicialmente previsto (mas mantendo o valor mensal
de compras nos 60 mil milhdes de euros) e a inclusdo de ativos adicionais na lista de potenciais
compras, gerando assim uma divergéncia de politicas monetarias entre os EUA (FED) e a Europa
(BCE/Bundesbank), situacdo inédita desde 1994.

Destaque ainda para o Brasil, pais onde em 2015 se assistiu a uma convergéncia de crises nas
esferas econdmica, politica e judicial que colocou o pais na situagdo mais conturbada desde os
anos 90. Para agravar a situacdo, o total descontrolo da inflagdo e a violenta depreciacdo do Real
obrigaram o banco central brasileiro (BACEN) a subida da taxa de juro de referéncia (a “Selic”)
para 14.25%, um maximo de nove anos, agravando a recessdo que se afigura vir a ser a mais grave
desde os anos 30 do século XX.

Nota ainda para a situagdo especifica de Portugal onde, apos as elei¢des legislativas de 2015 e a
alteragdo de governo, os mercados comegaram a dar sinais de que temem gue 0S SuCessos na
consolidagdo orcamental e contas externas alcangados ao longo dos ultimos anos possam vir a
sofrer um rapido retrocesso. Embora seja previsivel um impacto inicial positivo no consumo
publico e privado decorrente de politicas fiscais mais expansionistas e da reposicao de poder de
compra a funcionarios publicos e pensionistas, as previsdes apresentadas pelo governo parecem
ser otimistas, pelo que em meados de 2016 poderemos ser confrontados com a necessidade de
imposicdo de novas medidas de contengdo orgamental. Esse serd um momento decisivo pois
evidenciara as diferencas programaticas dos partidos que suportam o atual governo, podendo
desencadear uma crise politica.

Cendrio Macroeconomico

Banco de Portugal FMI Orgcamento Estado 2016

2015 2016 (E) 2017 (F) 2016 () 2017 () 2016 (E) 2017 (E)
PIB (real) 1.5% 1.5% 17% | 1.4% 1.3% 1.5% 1.8%
Consumo Privado 2.6% 1.8% 19% 1.5% 1.3% 2.6% 2.4%
Consumo Publico 0.8% 1.1% 0.4% 0.0% 0.5% -0.7% 0.2%
Investimento 3.6% 0.7% 4.5% 3.0% 2.5% 4.3% 4.9%
Exportacdes 5.1% 2.2% 5.1% 4.2% 43% | 5.1% 4.3%
Importacdes 7.3% 2.1% 5.6% 4.0% 4.5% 6.9% 5.5%

Fontes:

Banco de Portugal: “Projegdes para a economia portuguesa: 2016-2018" - margo 2016
EMI: “World Economic Outleok” — abril 2016

Orgamento Estado: “Orgamento do Estado 2016” - janeiro 2016

A acrescer a este contexto, Portugal continuara a sofrer em 2016 as consequéncias das enormes
debilidades do seu setor financeiro, continuando por resolver a venda do Novo Banco (e o Impacto
dessa situacdo no Fundo de Resolugdo e nos restantes bancos do sistema financeiro portugués) e
diversas outras situagdes (insuficiéncia de capital, necessidade de reconhecimento de
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imparidades, conflitos ou debilidades nos acionistas de referéncia, excessiva exposicdo de negocio

e/ou capital a investidores estrangeiros, etc.) que acabam por envolver praticamente todos os
bancos a operar no pais.

Mercados Financeiros

O fim de 2015 foi encarado com grande alivio pela generalidade dos investidores e dos gestores
de ativos. A um inicio de ano muito positivo e promissor, que levou os mercados acionistas a atingir
maximos relativos na Europa e absolutos nos EUA durante o segundo trimestre, sucedeu um
periodo de verdo muito volatil (indices de volatilidade registaram os valores mais elevados desde
2011) e marcado por episodios de forte correcdo. Posteriormente, também as ultimas semanas
do ano surpreenderiam pela negativa com os mercados a registarem em dezembro a pior
performance mensal (para um més de dezembro) dos ultimos 13 anos.

Apesar dos recuos significativos no Gltimo més do ano, que implicaram a destruicdo de uma boa
parte dos ganhos que tinham sido amealhados ao longo de 2015, as generalidades dos indices
acionistas fecharam o ano ainda em territorio positivo suportados pelas politicas monetarias dos
principais bancos centrais mundiais, destacando-se a Europa e o0 Japdo. A excegdo mais relevante
acabou por ser o principal indice acionista norte-americano, o S&P 500, que fechou em perda,
embora marginal, no coémputo do ano transato. Destaque ainda para os enormes volumes de
operagdes de fusdo e aquisicdo anunciados ao longo do ano de 2015, tirando partido do ambiente
de taxas de juro extremamente baixas, e que superam os 4 bilides de délares, batendo o anterior
recorde que fora fixado em 2007.

Performance ativos financeiros em 2015

A% A%
S&P 500 (EUA) .07%  CORE EURD GOV BONDS 15%
EURO STOXX 50 (Europa) 3.8% CORE EURO CORP BONDS -0.7%
DAX {Alemanha) 9.6% EURO HY BONDS -1.1%
PSI 20 (Portugal) 10.7% EMERG MKTS DEBT LOCAL CURRENCY -13.4%
IBEX 35 (Espanha) -7.2% Reuters/Jefferies Commodity Index -23.4%
MSCI World (Mundo) 1.0% Quro -10.4%
Hedge Fund Return Index -3.6% Crude -34.9%

No segmento de divida, o ano foi positivo apenas para a divida soberana e negativo para a
generalidade dos mercados de crédito empresarial (quer nos segmentos de melhor qualidade,

quer no high yield). E foi particularmente negativo para os mercados emergentes, nas emissées
realizadas em moeda local.
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No complexo das commodities, 2015 foi um ano muito negativo, com os ativos desta classe a
terem o pior desempenho anual desde 2008, destacando-se as matérias-primas energéticas (o
crude recuou cerca de 35%, para niveis minimos desde 2009).

Por fim, nos mercados cambiais, 0 ano em analise comecou com a surpresa da decisdo, logo em
janeiro, do banco central da Suica de abandonar a fixagdo do valor maximo do franco suigo (CHF)
face ao euro, que se mantinha desde 2011 nos 1.20 CHF por euro. Esta decisdo surpreendeu
totalmente os mercados e levou o franco a uma apreciacdo violenta de quase 30% em poucos
minutos, originando perdas de enorme magnitude no patriménio de alguns investidores e
entidades financeiras. Embora tendo o movimento inicial sido posterior e parcialmente revertido,
o CHF registou mesmo assim uma valorizacdo face ao euro de praticamente 10% no ano. O ano
de 2015 acabou mesmo por ser genericamente negativo para a divisa unica europeia, que registou
depreciagdes relevantes ndo apenas contra o CHF mas também face a generalidade das restantes
principais divisas mundiais: dolar americano, iene japonés, yuan chinés e libra esterlina.

0 ano 2015 foi 0 ano com menor ritmo de expansdo econdmica global desde 2009 e foi um ano
dificil para os investidores, com baixos retornos na generalidade das classes de ativos e diversos
episddios de volatilidade extrema (segundo alguns estudos, 2015 tera sido globalmente o pior ano
para os investidores desde 1937). Contudo, as perspetivas para 2016 e 2017 afiguram-se mais
positivas, devido a expetativa de recuperagdo em alguns mercados emergentes (cujas economias
foram muito penalizadas pela evolugdo das commodities) e a manutengdo de um processo de
normalizagdo gradual nas principais economias desenvolvidas, mas os episodios de volatilidade
extrema e a instabilidade ameagam continuar. Em 2016 os mercados terdo de superar desafios
como o abrandamento da economia chinesa, o incremento dos riscos geopoliticos (Préximo e
Médio Oriente e Sudeste Asiatico), as debilidades que ainda persistem no setor financeiro e nas
contas publicas das principais economias desenvolvidas, um provavel referendo a permanéncia
do Reino Unido na Unido Europeia, etc. Ou seja, mais de 6 anos volvidos desde a grande recessdo
e crise financeira que abalou os mercados internacionais, ndo passa de uma miragem o regresso
a um cenario de crescimento global robusto e sincronizado nos principais blocos econdémicos
mundiais que potencie um ambiente mais positivo e saudavel nos mercados financeiros. As taxas
de crescimento econdmico deverdo assim permanecer substancialmente abaixo da média
histérica e isto, conjugado com os niveis extremamente reduzidos das taxas de juro nos principais
blocos econdmicos (limitando dramaticamente a remuneragdo dos ativos de maior seguranga e
liquidez), prenunciam que em 2016 o ambiente de investimento permanecera extremamente
desafiante para os investidores, independentemente do seu perfil de risco.

ATIVIDADE

A atividade da Golden Broker durante o ano de 2015 permitiu apresentar um resultado
marginalmente positivo. A conjuntura adversa no negoécio da corretagem refletiu-se na redugdo

das receitas para cerca de 1,7 milhdes euros. No entanto, a alteragdo do mix das diferentes linhas
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de negdcio permitiu reduzir significativamente os custos, levando a que o produto bancario
aumentasse substancialmente (mais de 60%).

Saliente-se que a Golden Broker continua a exibir uma estrutura financeira solida. Nos termos da
regulamentacgdo aplicdvel, a data de 31 de dezembro de 2015 os requisitos de fundos proprios
minimos da Golden Broker eram de 268.258€, sendo que o nivel de fundos proprios apurados foi
de 920.377€, o que implica um excesso de fundos proprios de 652.119€ e um racio de
solvabilidade de 27,4%. Deste modo, a Golden Broker terminou o ano de 2015 com o nivel de
solvabilidade muito superior ao minimo exigido pelo Banco de Portugal (8%).

No dmbito da atividade de corretagem (execugdo de ordens), que constitui a componente
principal da Sociedade, a continuidade da prestagdo de um servigo de apoio aos clientes que se
traduza num efetivo valor acrescentado tem tido acolhimento favoravel. Este efeito teve maiores
repercussdes positivas no segmento dos clientes institucionais, embora também no segmento dos
clientes de retalho o mesmo se verificou, com uma reducdo na tendéncia negativa de anos
anteriores. Nesta medida, o ano de 2015 confirmou que a estratégia de maior acompanhamento
dos clientes é uma opcdo acertada na vertente comercial.

No qgue toca ao compliance e controlo de risco, esta importante fungdo corresponde a uma area
organica especifica, sendo que a respetiva equipa exerce as suas atividades de modo
independente, garantindo-se deste modo a autonomia funcional e a prevencao de conflitos de
interesses tal como é exigido pelas disposicdes legais aplicdveis. Em 2015, e na continuidade de
anos anteriores, a sociedade cumpriu a politica de desenvolvimento, implementacdo e reforgo de
sistemas e procedimentos de controlo dos riscos da atividade, de modo a garantir a adequagao
desses procedimentos ndo sé as disposicbes legais vigentes, como também as exigéncias de
controlo ditadas por um objetivo de reforco da qualidade e da sustentabilidade das estruturas
(técnicas e humanas) da Sociedade. A este nivel a Sociedade manteve a sua postura de prudéncia
e de gestdo adequada de riscos, com especial destaque para a intransigente salvaguarda do
patriménio dos clientes, através do cumprimento pontual da regra da segregagdo patrimonial.
Conexa com a atividade de compliance e com a formacado continua e atualizada dos colaboradores,
refira-se que em 2015 a sociedade promoveu diversas a¢des de formagdo interna e externa sobre
a prevencao do BC-FT (Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo).

Decorrente do exposto, a Golden Broker obteve resultados positivos de 726,68€,
significativamente superiores aos resultados negativos de -417.203€ de 2014. N3o tendo havido
alteracGes no capital social, este valor implica um resultado por agdo de 0,01€.

ORGAOS SOCIAIS

Em 2 de janeiro de 2015, realizou-se uma Assembleia Geral que reconduziu, por unanimidade, os
membros dos orgdos sociais para o triénio 2015-2017, a nivel do Conselho de Administracao, do
Fiscal Unico e da Mesa da Assembleia Geral, os quais se mantém inalteraveis.



PERSPETIVAS

No seguimento da estratégia em curso, a Golden Broker ird continuar em 2016 a proporcionar um
servico de qualidade no acompanhamento dos seus clientes, com destaque para a atividade de
corretagem, quer na componente da execugdo de ordens, quer também na componente da
disponibilizacdo de estratégias de gestao.

Ainda no inicio do ano de 2016 ird comegcar a ser disponibilizado um novo servigo de consultoria,
denominado Golden Momentum, que se espera venha a constituir um exemplo do que o mercado
necessita.

Estas perspetivas de crescimento de proveitos, aliadas a uma politica de contengdo de custos,
levam-nos a estimar que a Golden Broker venha a apresentar em 2016 melhores resultados que
os verificados em 2015.

PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Em cumprimento das disposicbes legais e estatutarias, o Conselho de Administra¢do propde a
transferéncia do resultado liquido positivo, no montante de 726,68 € da seguinte forma:

- Reserva legal (10%): 72,67 €

- Resultados transitados: 654,01 €

CONSIDERAGOES FINAIS

O Conselho de Administracdo deseja expressar o seu agradecimento a todos aqueles que
colaboraram no desenvolvimento da sociedade, pela forma empenhada e profissional como
corresponderam ao esforco que lhes foi solicitado:

Aos clientes pela preferéncia com que nos distinguiram,

As instituicdes financeiras que nos apoiaram,

Ao Fiscal Unico pelo apoio manifestado e interesse demonstrado,

Atodos os colaboradores da sociedade, pela dedicagdo e competéncia com que contribuiram para
o desenvolvimento da atividade,

Ao Banco de Portugal e a CMVM pelos esclarecimentos recebidos.



Porto, 21 de margo de 2016

s

Antonio José Nunes da Silva
Presidente

(o)

Jodo Carlos de Magalhdes Correia de Matos

Sérgio Ferreira da Silva

Vogal

Vogal



ANEXO AO RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

1. Em cumprimento do estabelecido no Art. 4472 do cédigo das sociedades comerciais, declara-
se que os membros dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo ndo sdo titulares de quaisquer
acdes da sociedade e que ndo efetuaram qualquer transagdo durante o exercicio de 2015.

2. Para efeitos e nos termos do disposto no nimero quatro do Art. 4482 do cédigo das sociedades
comerciais, a data de encerramento do exercicio de 2014, é a seguinte a posi¢ao acionista:

ACIONISTA N.2 AGOES % PARTICIPAGAO

Golden Actives — SGPS, S.A, 70.000 100,00%




GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.
BALANGO EMBASE INDIVIDUAL (NCA) EM31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Valores Expressos em Euros)

Ano
UZZI?;;:;ZSS Provisges, Ano anterior Ano anterior
Notas imparidade e. impar'idad~e e | Valor liquido (31-12-2014) Notas 311122015 (31-12-2014)
amortizagdes amortizagoes
1 2 3=1-2
Ativo Passivo
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1129 - 1,129 1616 | Passivos por impostos correntes 6e7 9921 24,133
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 7,999,241 - 7,999,241 10,678,414 | Outros passivos subordinados 8 101,325 101,556
Ativos financeiros disponiveis para venda 4 26,894 - 26,894 638,644 | Outros passivos 7 9,357,394 12,348,641
Aplicagoes em instituigdes de crédito 3 625,000 - 625,000 150,000 | Total de Passivo 9,468,640 12,474,330
Qutros ativos tangiveis 5 516,701 413,945 102,755 134,555
Afivos intangiveis 5 99,198 99,198 - - | Capital Proprio
Ativas porimpostos correntes 6 - - - 21,659 | Capital 9 350,000 350,000
Qutros ativos 7 1,533,997 - 1,533,997 1,680,841 | Outros instrumentos de capital 10 50,000 50,000
Reservas de reavaliagao 11 (28,223)| (16,473)
Outras reservas e resultados transitados 1 447873 865,076
Resultado do exercicio 727 (417,203)
Total de Capital 820,376 831,400
Total de Ativo 10,802,159 513,143 | 10,289,016 13,305,729 | Total de Passivo + Capital 10,289,016 | 13,305,729
Rubricas Extrapatrimoniais Notas 31/12/2015 | Ano anterior
Responsabilidade potencial para com o S..I. 24 30,074 33,538
Depésito e guarda de valores 24 34,918,598 29,274,687
24 3,016,644 5,398,640

Valores administrados pela Instituigao

r-\C)\Ccmlabiﬁista Certificado

o} Consegﬂo de Tministraqéo
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GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DEZEMBRO DE 2014

(Montantes expressos em Euros)

Notas 3111212015 Ano anterior

Juros e rendimentos similares 12 29,014 27,086

Juros e encargos similares

 Marge 1cel ‘ 2
Rendimentos de servigos e comissdes 13 1,629,174 2,091,467
Encargos com servigos e comissdes 14 (517,851) (1,295,625)
Resultados de reavaliagao cambial 15 6,477 201

_Qutros resultados de exploragdo

(25,649) (132.26;}_1

Produto banca i il | es83ts
Custos como pessoal 17e18 (500,218) (478,946)
Gastos gerais e administrativos 19 (572,814) (604,725)
Amortizagdes do exercicio 5 (36,026) (37,399)

ProvisGes liquidas de reposigdes e anulagdes

Impostos
Co

 Resultado apds im
Resultado por acgdo
Bésico 21 0.01 -5.96
Diluido 21 0.01 -5.96

ntabilista Certificado O Conselho de Administragao
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GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

DEMONSTRACA O DOS RESULTADOS E DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em Euros)

Notas 2015 2014
Resultado liquido do exercicio 727 (417,203)
Valorizagao dos activos financeiros disponiveis para venda 11,750 (6,995)
Total do rendimento integral do exercicio 12,477 (424,198)

As notas anexas fazem parte integrante da demonstragao do rendimento integral.

ntabilista Certificado

0O Conselhol{de Administragao
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GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

DEMONSTRACOES DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E2014

(Montantes expressos em Euros)

Qutros Reservas de Qutras reservas
instrumentos reavaliagao e resultados Resultado Total dos
Nota Capital de capital de justo valor transitados do exercicio capitais proprios

Saldo em 1 de Janeiro de 2014 350,000 50,000 (9,478) 747,419 117,656 1,255,598

Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda - - (6,995) - - (6,995)
Aplicag&o do resultado do exercicio de 2013:

Transferéncia para outras reservas e resultados transitados - - - 117,656 (117,656) -

Resultado do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 - - - - (417,203) (417,203)

Saldo em 31 de Dezembro de 2014 350,000 50,000 (16,473) 865,076 (417,203) 831,400

Valorizagdo de activos financeiros disponiveis para venda 4 - - (11,750) - - (11,750)
Aplicagao do resultado do exercicio de 2014:

Transferéncia para outras reservas e resultados transitados 1 - - - (417,203) 417,203 -

Resultado do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014 - - - - 727 727

Saldo em 31 de Dezembro de 2015 350,000 50,000 (28,223) 447 873 727 820,376

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragées das alteragdes no capital proprio para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.
‘O-Contabilista Certificado O Conselho de Administragao
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GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em Euros)

2015 2014
Atividades Operacionais:
Juros, comissdes e rendimentos recebidos 1,478,071 2,089,604
Juros, comissdes e encargos similares pagos (712,806) (1,068,733)
Pagamentos ac pessoal (519,694) (493,772)
Recebimentos / (Pagamentos) de impostos (12,842) (67,134)
Resultados de reavaliagdo cambial 6,477 201
Qutros recebimentos e pagamentos de exploragdo (70,901) (273,152)
Fluxo liquido proveniente dos proveitos e custos operacionais 168,205 187,014
Diminuigoes / (aumentos) em:
Activos financeiros disponiveis para venda 621,000 (620,725)
Aplicagées eminstituicdes de crédito (475,000) 600,000
Outros ativos 5,180 115,786
Fluxo liquido proveniente dos activos operacionais 151,180 95,061
Aumentos / (diminuigdes) em:
Qutros passivos (233,529) (493,012)
Fluxo liquido proveniente dos passivos operacionais (233,529) (493,012)
Fluxos das atividades operacionais (1) 85,856 (210,938)
Atividades de Investimento:
Diminuigdes / (aumentos) de activos intangiveis - -
Diminuigdes / (aumentos) de outros activos tangiveis (4,226) (5,560)
Fluxos das atividades de investimento (2) (4,226) (5,560)
Atividades de Financiamento:
Distribuigdo de dividendos - -
Fluxos das atividades de financiamento (3) - -
Aumento / (diminuigdo) de caixa e seus equivalentes (4) = (1) +(2) +(3) 81,629 (216,498)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio 46,761 263,259
Caixa e seus equivalentes no final do exercicio 128,391 46,761

As notas anexas fazem parte integrante das demonstragdes dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

O Conselhg de Administragcdo
1
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Co. ¢
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GOLDEN BROKER — SOCIEDADE CORRETORA, S.A.

ANEXO A DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA PARA QS EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em Euros)

2. DISCRIMINAGAO DOS COMPONENTES DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

A discriminacdo de caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro de 2015 e 2014, e a reconciliagdo
entre o seu valor e o montante de disponibilidades constantes do balanco naquela data, apresenta-se
da seguinte forma:

2015 2014
Caixa e disponibilidades em bancos centrais1.129 1.616
Disponibilidades da Sociedade em outras instituigdes de créditc  127.262 45.145
Caixa e seus equivalentes 128.391 46.761

Disponibilidades de terceiros em outras instituiges de credito  7.871.979 10.633.269
AplicacBes da Sociedade em instituices de crédito 625.000 150.000

Disponibilidades constantes do balango 8.625.370 10.830.030

Em 31 de Dezembro de 2015 e 2014, os montantes de 7.871.979 Euros e 10.633.269 Euros,
respetivamente, referem-se as “Disponibilidades de terceiros” incluidas na rubrica “Disponibilidades
em outras instituicbes de crédito”, mas utilizadas pela Sociedade para realizagdo de operagdes por
conta dos seus clientes (Nota 2 do Anexo as demonstragdes financeiras).

Em 31 de Dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 as aplicacdes da Sociedade em instituicdes
de crédito ndo foram consideradas como parte integrante dos componentes de caixa e seus
equivalentes pelo facto do prazo do seu vencimento ser superior a trés meses e ndo haver intengdo,
por parte do Conselho de Administracgéo, de proceder ao seu resgate antecipado.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

NOTA INTRODUTORIA

A Golden Broker — Sociedade Corretora, S.A. (“Golden Broker” ou "Sociedade") foi constituida por escritura
publica de 4 de abril de 2003. A Sociedade tem por objeto a recegdo, transmissdo e execugao de ordens
dos investidores para subscricdo ou transacdo de valores mobilidrios, a gestdo de carteiras de valores
mobilidrios pertencentes a terceiros, a consultoria para investimento em valores mobilidrios, abertura,
movimentacdo, utilizacdo e controlo das contas de depdsito de valores mobiliarios titulades e de registo
de valores mobilidrios escriturais, bem como a prestacdo de servicos relativos aos direitos inerentes aos
mesmos valores, a colocacdo em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios e a prestacdo de
servicos conexos, legalmente consentidos as sociedades financeiras de corretagem. A Sociedade tem a sua
sede social na Avenida da Boavista, 2427/29, no Porto.

Nos termos da legislacdo em vigor, a atividade da Sociedade estd sujeita a supervisdo do Banco de Portugal
e da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

1. BASES DE APRESENTAGAOQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

1.1. BASES DE APRESENTACAQ

As demonstracgdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operag8es, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade, mantidos de acordo com
0s principios consagrados nas Normas de Contabilidade Ajustadas (“NCA”), estabelecidas pelo
Banco de Portugal no Aviso n? 1/2005, de 21 de fevereiro e das Instruges n® 23/2004 e n®
18/2005, do Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que lhe é conferida pelo nimero
1 doArtigo 1152 do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado
pelo Decreto-Lei n? 298/92, de 31 de dezembro.

As Normas de Contabilidade Ajustadas correspondem genericamente as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IAS/IFRS) conforme adotadas pela Unido Europeia, de acordo com o
Regulamento (CE) n2 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho,
transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n2 35/2005, de 17 de fevereiro e pelo
Aviso n? 1/2005, de 21 de fevereiro, do Banco de Portugal. As diferencas entre os dois
normativos ndo tém impacto relevante nas demonstracdes financeiras da Sociedade, em 31 de
dezembro de 2015,

Durante o exercicio de 2015, ndo ocorreram alteragdes de politicas contabilisticas face as
apresentadas nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2014.
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Adocdo de normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards
Board” (IASB) e interpretacfes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation
Commitee” (IFRIC), conforme adotadas pela Unido Europeia

As normas (novas ou revistas) e interpretacBes, aplicaveis a atividade a Golden Broker e
refletidas nas demonstracdes financeiras com referéncia a 31 de dezembro de 2015, foram as
seguintes:

- IFRIC 21 — Taxas — O IASB emitiu, em 20 de maio de 2013, esta interpretacdo com data efetiva
de aplicacio (de forma retrospetiva) para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de janeiro de
2014, Esta interpretacdo foi adotada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n2. 634 / 2014.
Esta nova interpretacdo define taxas (levy) como sendo um desembolso de uma entidade
imposto pelo governo de acordo com legislagdo. Confirma que uma entidade reconhece um
passivo pela taxa quando — e apenas quando — o especifico evento que desencadeia a mesma,
de acordo com a legislagdo, ocorre.

- Melhoramentos IFRS {2011-2013) — os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitides
pelo IASB em 12 de dezembro de 2013 introduziram alteragdes, com data efetiva de aplicagdo
para periodos que se iniciem em, ou apos 1 de julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e
IAS 40. Estas alteracdes foram adotadas pelo Regulamento da Comissdo Europeia n?. 1361/2014
de 18 de dezembro (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do
primeiro exercicio financeiro que comeaca em ou apds 1 de janeiro de 2015).

e |FRS 1 — Conceito de “IFRS efetivas” — O IASB clarificou que se novas IFRS ndo forem
ainda obrigatorias mas permitam aplica¢do antecipada, a IFRS 1 permite, mas ndo exige,
que sejam aplicadas nas primeiras demonstrag@es financeiras reportadas em IFRS.

e |FRS 3 — ExcecBes ao ambito de aplicagdo para joint ventures — as alteragdes excluem
do dmbito da aplicacdo da IFRS 3, a formagdo de todos os tipos de acordos conjuntos,
tal como descrito na IFRS 11. Tal excecdo ao ambito de aplicagdo apenas se aplica a
demonstracdes financeiras de joint ventures ou as proprias joint ventures.

e IFRS 13 — Ambito do parégrafo 52 — exce¢do de portfélios — O paragrafo 52 da IFRS 13
inclui uma excegdo para mensurar o justo valor de grupos de ativos ou passivos na base
liquida. O objetivo desta altera¢do consiste na clarificagdo que a excegdo de portfdélios,
aplica-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 OU IFRS 9, independentemente

de cumprirem as definicdes de ativo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS
32,

e |AS 40 — Inter-relacdo com a IFRS 3 quando classifica propriedades de investimento
como propriedades de investimento ou imoveis de uso proprio — O objetivo da
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alteracdo é a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma
aquisicdo de propriedades de investimento corresponde a aquisicdo de um ativo, de um
grupo de atives ou de uma concentracdo de atividade operacional abrangida pela IFRS
3.

A Sociedade ndo registou quaisquer impactos relevantes na aplicagdo da IFRIC 21 nem destas
melhorias nas suas demonstracdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2015, encontravam-se disponiveis para adogdo antecipada as seguintes
normas (novas e revistas) e interpretacdes, ja adotadas pela Unido Europeia:

- Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro — ciclo 2010 a 2012: este
processo envolvel a revisdo de 7 normas contabilisticas. Estas melhorias envolvem a clarificacgo
de alguns aspetos relacionados com: (i) IFRS 2 — Pagamentos com base em agdes: definicdo de
vesting condition; (i) IFRS 3 — Concentragdo de atividades empresariais: contabilizagdo de
pagamentos contingentes; (iii) IFRS 8 — Segmentos operacionais: divulgacdes relacionadas com
o0 julgamento aplicado em relagdo a agregacdo de segmentos e clarificacdo sobre a necessidade
de reconciliagdo do total de ativos por segmento com o valor de ativos nas demonstragtes
financeiras; (iv) IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 38 — Ativos intangiveis: necessidade de
reavaliacdo proporcional de amortizagdes acumuladas no caso de reavaliacdo de ativos fixos; (v)
IAS 24 — Divulgacdes de partes relacionadas: define que uma entidade que preste servicos de
gestdo a empresa ou a sua empresa mae é considerada uma parte relacionada; e (vi) IFRS 13 —
Justo valor: clarificacBes relativas a mensuragdo de contas a receber ou a pagar de curto prazo.
A aplicacdo destas alteragdes é obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de
fevereiro de 2015.

- IAS 15 — Beneficios a empregados: Planos de beneficio definido —contribui¢es de
Colaboradores: foram introduzidas alteragdes a esta norma para clarificar a forma como as
contribui¢8es de Colaboradores associadas aos servicos prestados devem ser atribuidas pelos
periodos de servico. Adicionalmente, vermn permitir que se o montante da contribuicdo for
independente do ndmero de anos de servico prestado, essas contribuicdes podem ser
reconhecidas como uma dedugdo ao custo do servigo corrente no periodo em que o respetivo
servico for prestado. E de aplicacio obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em ou apds
1 de fevereiro de 2015.

- Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro — Ciclo 2012-2014: este
processo envolveu a revisdo de 4 normas contabilisticas. Estas melhorias envolvem a clarificagdo
de alguns aspetos relacionados com: (i) IFRS 5 — Ativos ndo correntes detidos para venda e
unidades cperacicnais descontinuadas: introduz orientagdes de como proceder no caso de
alteragBes quanto ao método expectavel de realizagdo (venda ou distribuicdo aos acionistas);
(i) IFRS 7 — Instrumentos financeiros divulgac&es: clarifica os impactos de contractos de
acompanhamento de ativos no ambito das divulgagdes associadas a envolvimento continuado
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de ativos desreconhecidos, e isenta as demonstragdes financeiras intercalares das divulgagdes
exigidas relativamente a compensacdo de ativas e passivos financeiros; (iii) IAS 19 — Beneficios
dos empregados: define que a taxa a utilizar para efeitos de desconto de beneficios definidos
deverd ser determinada com referéncia as obrigacdes de alta qualidade de empresas que
tenham sido emitidas na moeda em que os beneficios serdo liquidados; e (iv) IAS 34 — Relato
financeiro intercalar: clarificagdo sobre os procedimentos a adotar quando a informacdo estd
disponivel em outros documentos emitidos em conjunto com as demonstrag8es financeiras
intercalares. A aplicaco destas alteracdes & obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em
ou apds 1 de janeiro de 2016.

- IFRS 11 — Acordos conjuntos: esta alteragdo esta relacionada com a aquisigdo de interesses em
operagdes conjuntas. Estabelece a obrigatoriedade de aplicagdo da IFRS 3 quando a operacdo
conjunta adquirida constituir uma atividade empresarial de acordo com a IFRS 3. Quando a
operac¢do conjunta em questdo ndo constituir uma atividade empresarial, devera a transagdo
ser registada como uma aquisicdo de ativos. Esta alteragdo tem aplicagdo prospetiva para novas
aquisicBes de interesses. A aplicacdo desta alteracdo é obrigatdria em exercicios econémicos
iniciados em ou apos 1 de janeiro de 2016.

- IAS 1 — Apresenta¢do de demonstragdes financeiras: esta alteragdo vem clarificar alguns
aspetos relacionados com a iniciativa de divulgac@es, designadamente: (i) a entidade ndo deverd
dificultar a inteligibilidade das demonstracdes financeiras através da agregacdo de itens
materiais com itens imateriais ou através da agregacdc de itens materiais com naturezas
distintas; (ii) as divulgacdes especificamente requeridas pelas IFRS apenas tém de ser dadas se
a informacao em causa for material; (iii) as linhas das demonstragdes financeiras especificadas
pela IAS 1 podem ser agregadas ou desagregadas, conforme tal for mais relevante para os
objetivos do relato financeiro; (iv) a parte do outro rendimento integral resultante da aplicagdo
do método da equivaléncia patrimonial em associadas e acordos conjuntos deve ser
apresentada separadamente dos restantes elementos do outro rendimento integral segregando
igualmente os itens que poderdo vir a ser reclassificados para resultados dos que ndo serdo
reclassificados; (v) a estrutura das notas deve ser flexivel, devendo estas respeitar a seguinte
ordem: (a) uma declaracdo de cumprimento com as IFRS na primeira sec¢do das notas; (b) uma
descrigdo das politicas contabilisticas relevantes na segunda secgdo; (c) informagdo de suporte
aos itens da face das demonstragdes financeiras na terceira secgdo; e (vi) outra informacéo na
quarta secgdo. A aplicagdo desta alteracdo € obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em
ou apos 1 de janeiro de 2016.

-IAS 16 — Ativos fixos tangiveis e IAS 38 — Ativos intangiveis: esta alteragdo estabelece a
presuncio (que pode ser refutada) de que o rédito ndo é uma base apropriada para amortizar
um ativo intangivel e proibe o uso do rédito como base de amortizagdo de ativos fixos tangiveis.
A presuncdo estabelecida para amortizagdo de ativos intangiveis sé podera ser refutada quanto
o ativo intangivel é expresso em fungdo do rendimento gerado ou quando a utilizagdo dos
beneficios econdmicos esta altamente correlacionada com a receita gerada. A aplicagdo desta
alteracdo & obrigatdria em exercicios econdmicos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2016.
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1.2,

- IAS 27 — Demonstragdes financeiras separadas: esta alteracdo vem introduzir a possibilidade
de mensuragdo dos interesses em subsididrias, acordos conjuntos e associadas em
demonstracdes financeiras separadas pelo métedo da equivaléncia patrimonial, para além dos
métodos de mensuragdo atualmente existentes. Esta alteragio aplica-se retrospetivamente. A
aplicacdo desta alteragdo é obrigatdria em exercicios econémicos iniciados em ou apés 1 de
janeiro de 2016.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo
Golden Broker em 31 de dezembro de 2015, em virtude de a sua aplicacdo ndo ser ainda
obrigatdria. N3o sdo estimados impactos significativos nas demonstragdes financeiras
decorrentes da sua adocio.

Na preparacdo das demonstracdes financeiras, em conformidade com as NCA's, o Conselho
de Administracdo da Sociedade adotou certos pressupostos e estimativas que afetam os ativos
e passivos reportados, bem como os proveitos e custos incorridos relativos aos periodos
reportados. Todas as estimativas e assungdes efetuadas pelo Conselho de Administragdo
foram efetuadas com base no seu melhor conhecimento existente, a data de aprovacgao das
demonstragdes financeiras, dos eventos e transagdes em curso.

As demonstractes financeiras anexas foram preparadas para apreciagdo e aprovacdo em

Assembleia Geral de Acionistas. O Conselho de Administragdo da Sociedade entende que as
rmesmas serdo aprovadas sem alteragdes.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstragdes
financeiras, foram as seguintes:

a) Instrumentos financeiros

Os ativos financeiros sdo registados na data de aquisi¢do pelo respetivo justo valor,
acrescido dos custos diretamente atribuiveis a transacdo, exceto no caso dos
instrumentos financeiros cuja mensuragao do justo valor seja efetuado através de
resultados. Os ativos financeiros sdo classificados no reconhecimento inicial numa das
seguintes categorias:

i) Ativos financeiros

i.1)  Outros ativos — Contas a receber
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Sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo
cotados num mercade ativo, registados nesta categoria no
recanhecimento inicial. Esta categoria inclui depdsitos bancarios e valores
a receber pela prestagdo de servigos (Nota 7).

No reconhecimento inicial estes ativos séo registados pelo seu justo valor,
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a
transacdo. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos no balango
ao custo amortizade, deduzido de perdas por imparidade.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Esta rubrica inclui titulos de rendimento fixo que ndo tenham sido
classificados como carteira de negociagao.

Os ativos classificados como disponiveis para venda sdo mensurados ao
justo valor, correspondente ao montante pelo gual um instrumento
financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretizagdo da transagdo em condigdes
normais de mercado, exceto no casc de instrumentos de capital proprio
ndo cotados num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser
fiavelmente mensurado ou estimado, permanecendo nesse caso
registados ao custo de aquisig3o.

O justo valor é determinado com base na cotagdo de fecho na data de
balanco, para instrumentos transacionados em mercados ativos.

Os ganhos e perdas resultantes de alterag@es no justo valor de ativos
financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos diretamente nos
capitais proprios na rubrica “Reserva de reavaliagdo de justo valor”, exceto
no caso de perdas por imparidade e de ganhos e perdas cambiais de ativos
monetarios, até que o ativo seja vendido, momento em que © ganho ou
perda anteriormente reconhecido no capital proprio & registado em
resultados.

Em caso de evidéncia objetiva de imparidade, resultante de diminuicdo
significativa ou prolongada do justo valor do titulo ou de dificuldade
financeira do emitente, a perda acumulada na “Reserva de reavaliagio de
justo valor” é removida do capital proprio e reconhecida nos resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de rendimento fixo podem
ser revertidas através de resultados, se houver uma alteragdo positiva no
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justo valor do titulo resultante de um evento ocorrido apds a
determinagdo da imparidade.

No caso de titulos para os quais tenha sido reconhecida imparidade,
posteriores variagdes negativas de justo valor sdo sempre reconhecidas
em resultados.

Em cada data de referéncia das demonstracgdes financeiras é efetuada uma
analise sobre a existéncia de perdas por imparidade em ativos financeiros

disponiveis para venda.

ii) Outros passivos — Passivos financeiros

Os passivos financeiros detidos pela Sociedade sdo registados na data de
contratacdo ac respetivo justo valor, deduzido de custos diretamente atribuiveis
a transagdo. Subsequentemente, estes passivos sdo valorizados pelo custo
amortizado.

Ativos tangiveis

Os ativos tangiveis utilizados pela Sociedade para o desenvolvimento da sua atividade
sdo contabilisticamente relevados pelo custo de aquisicdo (incluindo custos
diretamente atribuiveis) deduzido das amortizagdes acumuladas e perdas por
imparidade. Os custos de reparagdo, manutengdo e outras despesas associadas ao seu
uso sdo reconhecidos como custo do exercicio,

A depreciacdo dos ativos tangiveis é registada numa base sistematica ac longo do
periodo de vida util estimado do bem, correspondente ao periodo em que se espera

gue o ativo esteja disponivel para uso:;

Anos de vida util

Obras em imoveis arrendados 10
Mabiliario e equipamento 4a8
Equipamento informatico 3a4
Equipamento de transmissdo 3a5
Equipamento de transporte 4
Equipamento de seguranga 4
Equipamento de ambiente 5

O patrimadnio artistico ndo é objeto de depreciacio.
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Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis incluem, fundamentalmente, despesas incorridas com a aquisigdo
de software, sendo amortizados, em duodécimos, pelo metodo das quotas anuais
constantes, ao longo do periodo de vida Util estimado do bem, o qual em geral,
corresponde a um periodo de trés ou quatro anos (no caso de software associado a
equipamento informdtico o mesmo é amortizado durante a vida util do equipamento
que lhe estd associado). As despesas com manutencdo de software s3o contabilizadas
como custo no exercicio em que sdo incorridas.

Locacdes

Os contratos de locagdo sdo classificados como (i) locagdo financeira se através deles
forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse &
(i) como locacBes operacionais se através deles ndo forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo sob locagdo.

A classificacdo das locacBes financeiras ou operacionais é realizada em fungdo da
substdncia dos contratos em causa e ndo da sua forma.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 n3o existem contratos de locagdo financeira.
Nas locagBes consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas

como custo na demonstracdo dos resultados numa base linear durante o periodo do
contrato de locagdo.

Encargos com servicos e comissdes

Os custos inerentes a angariacdo e fidelizagdo de clientes sdo integralmente registados
na demonstracdo dos resultados no exercicio em que sdo incorridos.

Ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira

Os cambios utilizados para a conversdo em Euros dos ativos e passivos incluidos no
balango, na demonstragdo dos resultados e nas carteiras de ativos sob gestdo,
originariamente expressos em moeda estrangeira, foram os publicados pelo Banco
Central Europeu a data de 31 de dezembro de 2015.
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Os proveitos e custos apurados nas diferengas de moeda sdo convertidos para Euros ao
cambio do dia em que sdo reconhecidos.

Comissdes

Os servicos prestados pela Sociedade sdo remunerados sob a forma de comissdes de
gestdo, de consultoria e de corretagem registadas na rubrica “Rendimentos de servigos
e comissdes” da demonstracdo dos resultados (Nota 13).

De acaordo com os contratos de gestdo, ndo existe por parte da Sociedade qualquer
garantia de rentabilidade do capital administrado.

As comissdes cobradas pela Sociedade sdo as seguintes:

. A Sociedade aufere uma comissdo de execugdo (corretagem), calculada e

cobrada segundo o pregario definido, por cliente, de acordo com os seguintes
critérios:

Valor da transagdo intermediada;
Quantidade da transagdo intermediada.

- Adicionalmente, a Sociedade aufere uma comissdo de gestdo fixa e uma

comissdo de gestdo variavel sobre os patriménios geridos:

a)

componente fixa anual, calculada e cobrada segundo a taxa e a
periodicidade indicadas no Anexo ao Contrato de Mandato de Gestdo de
Carteira(s), sobre o valor médio didrio da carteira, tendo em consideracdo
as entregas de novos fundos ou levantamentos dos existentes, em
numerario ou em valores mobiliarios;

componente variavel (performance) é, calculada e cobrada anualmente
segundo a taxa e a periodicidade indicadas no Anexo ao Contrato de
Mandato de Gestdo de Carteira(s) em fungdo da rentabilidade anualizada
(liquida da componente fixa), ponderada temporalmente pelas entradas e
saidas de numerdrio e valores mobilidrios, e incide sobre o capital médio
investido na carteira desde o inicio do ano ou da data de inicio dos
movimentos, quando esta ndo coincida com o inicio do ano.

23



h)

Rubricas extrapatrimoniais

hi

) Atividade de corretagem

Os valores mobilidrios de terceiros recebidos em custodia, encontram-se
registados pelo valor de mercado, ou, tratando-se de valores ndo cotados e cujo
justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado ou estimado, pelo respetivo
valor nominal (Nota 24). A liquidez de terceiros encontra-se revelada nas
demonstragdes financeiras da Sociedade.

h.ii) Atividade de gestdo de patrimdnio

A atividade de gestdo contratada de ativos encontra-se relevada em rubricas
extrapatrimoniais no que respeita a investimentos em titulos (Nota 24). A liquidez
de terceiros encontra-se relevada nas demonstragdes financeiras da Sociedade
(Nota 2).

Os valores mobilidrios sob gestdo, encontram-se registados pelo valor de
mercado, ou, tratando-se de valores ndo cotados e cujo justo valor ndo possa ser
fiavelmente mensurado ou estimado, pelo respetivo valor nominal, e as unidades
de participagdo em fundos de investimento com base nas cotacdes
disponibilizadas pelas instituicBes financeiras e/ou pelas respetivas Sociedades
Gestoras (Nota 24).

Julgamentos e estimativas

As estimativas foram determinadas com base na melhor informag&o disponivel a data
da preparacio das demonstragdes financeiras e com base no melhor conhecimento e
na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Nc entanto, poderdo ocorrer
situacBes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram
consideradas nessas estimativas. As alteracdes a essas estimativas, que ocorram
posteriormente a data de aprovacdo das demonstragdes financeiras, serdo corrigidas
em resultados de forma prospetiva, conforme disposto pelo IAS 8.

As principais estimativas e os pressupostos relativos a eventos futuros incluidos na
preparacdo das demonstracées financeiras sdo descritos nas correspondentes notas
anexas.
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Gestdo do risco financeiro

A atividade da Sociedade esta exposta a uma variedade de riscos financeiros, tais como
o risco de taxa de cambio e o risco de liquidez.

Este conjunto de riscos deriva da incerteza carateristica dos mercados financeiros, a
qual se reflete na capacidade de projecgdo de fluxos de caixa e rendibilidades. A politica
de gestdo dos riscos financeiros da Sociedade, subjacente a uma perspetiva de
continuidade das operagdes no longo prazo, procura minimizar eventuais efeitos
adversos decorrentes dessas incertezas.

Risco de taxa de cdmbio

A Sociedade transaciona titulos expressos em diversas moedas, estando assim exposta
ao risco de taxa de cambio.

A politica de gestdo de risco de taxa de cambio procura minimizar a volatilidade dos
investimentos e operagdes expressos em moeda externa, contribuindo para uma
menor sensibilidade dos resultados da Sociedade a flutuagdes cambiais.

A exposicdo da Sociedade ao risco de taxa de cdmbio advém, maioritariamente, do facto
de parte da faturagdo ser efetuada em moeda estrangeira (USD), a qual regularmente

(em fungdo do momento da faturacdo) é transformada em Euros.

Face a reduzida dimensdo dos saldos e transagdes em moeda estrangeira ndo foram
efetuadas andlises de sensibilidade as variaces da taxa de cdmbio.

ii. Riscode liguidez

O risco de liguidez e definido como a probabilidade de ocorréncia de impactos
negativos nos resultados ou no capital, decorrentes da incapacidade da instituicdo
dispor de fundos liquidos para cumprir as suas obriga¢des financeiras, a medida que as
mesmas se vencem.

A existéncia de liquidez na Sociedade implica que sejam definidos parametros de
atuacdo na fungdo de gestdo dessa mesma liquidez que permitam maximizar o retorno
obtido e minimizar os custos de oportunidade associados a detencdo dessa mesma
liquidez, de uma forma segura e eficiente.

A gestdo de risco de liquidez tem um triplo objetivo: (i) Liquidez, isto &, garantir o acesso
permanente e da forma mais eficiente a fundos suficientes para fazer face aos
pagamentos correntes nas respetivas datas de vencimento, bem como a eventuais
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solicitacBes de fundos nos prazos definidos para tal, ainda que ndo previstos; (ii)
Seguranca, ou seja, minimizar a probabilidade de incumprimento no reembolso de
qualquer aplicacdo de fundos; e (iii) Eficiéncia financeira, isto é, garantir que a
Sociedade maximiza o valor / minimiza o custo de oportunidade da detengdo de liquidez
excedentaria no curto prazo.

A maturidade das aplicagdes a realizar devera coincidir com os pagamentos previstos
(ou ser suficientemente liquida, no caso de investimentos em ativos, para permitir
liguidacdes urgentes e ndo programadas), incluindo uma margem para cobrir eventuais
erros de previsdo. A margem de errc necessaria dependerd do grau de confianga na
previsdo de tesouraria e serd determinado pelo negécio. A fiabilidade das previsdes de
tesouraria € uma varidvel determinante para calcular os montantes e prazos das
operac@es de tomada de fundos/aplicages no mercado.

iii. Risco de crédito

O risco de crédito resulta maioritariamente dos créditos sobre os seus clientes
relacionados com a atividade operacional da Sociedade.

Impostos

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos
correntes e os impostos diferidos.

O imposto corrente ¢ calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere
do resultado contabilistico devido a ajustamentos a matéria coletdavel resultantes de
custos ou proveitos ndo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serao
considerados noutros periodos.

Os impostos diferidos correspondem ao imposto a recuperar/pagar em periodos
futuros resultante de diferencgas temporarias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de
um ativo ou passivo no balango, e a sua base de tributagdo, utilizada na determinagdo
do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos sdo normalmente registados para todas as
diferencas temporarias tributdveis, enguanto que os ativos por impostos diferidos s6
sdo registados até ao montante em que seja provéavel a existéncia de lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizacdo das correspondentes diferengas tributarias
dedutiveis ou prejuizos fiscais.
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Os ativos por impostos diferidos sé sdo registados até ao montante em que seja
provavel a sua recuperabilidade, o qual é determinado com base em proje¢des de
evolugdo futura do negdcio.

Os impostos diferidos sdo calculados com base nas taxas de imposto que se antecipa
estarem em vigor a data da reversdo das diferencas tempordarias, que correspondem as
taxas aprovadas ou substancialmente aprovadas na data de balango.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, ndo existiam situacBes materialmente relevantes

geradoras de ativos ou passivos por impostos diferidos.

Rédito e especializacdo de exercicios

O rédito é reconhecido como segue;

- na atividade de corretagem, a Sociedade reconhece o rédito no momento da
efetivagdo das transagdes intermediadas;

- na atividade de gestdo de patrimonios, a Sociedade reconhece o rédito das
comissdes varidveis e fixas mensalmente, apesar de o seu calculo ser efetuado
de acordo com a rentabilidade anual das carteiras e com o capital médio
ponderado, sendo ajustado em conformidade com os valores anuais das
mesmas.

As restantes receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o principic da
especializagdo de exercicios pelo qual as receitas e despesas sdo reconhecidas a medida
gue sdo geradas, independentemente do momento em que sdo recebidas ou pagas.
Assim, 0s custos e proveitos sdo registados a medida que s3o gerados,
independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento (Nota 7).

Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sdo estimados com base na
melhor avaliagdo do Conselho de Administragdo da Sociedade.

Ativos e passivos contingentes

Os passivos contingentes sdo definidos pela Sociedade como (i) obriga¢Bes possiveis
gue surjam de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada
pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incertos ndo
totalmente sob o controlo da sociedade ou (ii) obrigagdes presentes que surjam de
acontecimentos passados mas que nao sio reconhecidas porque ndo é provavel que
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um fluxo de recursos que afete beneficios econdmicos seja necessario para liquidar a
obrigagdo ou a quantia da obrigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente
fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras da
Sociedade, sendo os mesmos objeto de divulgagdo, a menos que a possibilidade de uma
saida de fundos afetando beneficios econdmicos futuros seja remota, caso este em que
nao sdo sequer objeto de divulgagdo.

Os ativos contingentes sdo possiveis ativos que surgem de acontecimentos passados e
cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais
eventos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da Sociedade.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragBes financeiras da

Sociedade mas unicamente objeto de divulgagdo quando é provavel a existéncia de um
beneficio econémico futuro.

Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem provas ou informagdes
adicionais sobre condigBes que existiam a data do balanco (“adjusting events”) sdo
refletidos nas demonstracdes financeiras da Sociedade. Os eventos apds a data do
balango que sejam indicativos de condigGes que surgiram apos a data do balango (“non
adjusting events”}, quando materiais, sdo divulgados no anexo as demonstracdes
financeiras.

2. DISPONIBILIDADES EM OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica diz respeito a depdsitos a ordem junto de
instituicdes de crédito e tem a seguinte composicao:
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2015 2014

Disponibilidades de terceiros:

Banco Comercial Portugués, S.A. 2.118.443 1.415.079
Saxo Bank A/S 1.383.614 1.309.019
BNP 956.496 3.088.319
Lombard Odier 827.388 1.048.122
Banco BIC 663.536 171.597
Banco Invest, S.A. 569.454 855.406
Banco Fincor 407.794 711.785
Banco BF, S.A. 352.453 246.228
Caixa Geral de Depositos, S.A. 307.380 229.634
Montepio Geral 146.260 55.250
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona "La Caixa" 89.458 84.965
Novo Banco, S.A. 48.801 1.197.125
Banco Santander Totta, S.A. 322 90.873
MF Global 581 1.551
Branque Privée Edmond de Rothscild Europe, S.A. - 65.442
L.J. Carregosa, S.A. - 50.555
Banif Banco Internacional do Funchal, S.A. - 6.404
Banco BEST, S.A. - 5.916

7.871.979 10.633.269

Disponibilidades da Sociedade:

Nove Banco, S.A. 121.787 17.083
Banco Comercial Portugués, S.A. 5473 13.675
Banco Invest, S.A. 3 14.387

127.262 45.145

7.999.241 10.678.414

As disponibilidades de terceiros (clientes) registadas no balango da Sociedade ndo lhes conferem o
direito a qualquer remuneracdo. Em 31 de dezembro de 2015, do total de disponibilidades de
terceiros o montante de 2.036.856 Euros (2.068.087 Euros em 2014) refere-se a depdésitos a ordem
expressos em ddlares (USD) estando a maior parte do remanescente expresso em Euros.

APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2015, esta rubrica é constituida por trés depdsitos a prazo proprios: i) um na
instituicdo financeira Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de 250.000 Euros, o qual vence
juros a uma taxa fixa de 1% e tem o seu vencimento em janeiro de 2016, ii) outro, na instituicdo
financeira Novo Banco, S.A. no montante de 125.000 Euros, o qual vence juros a uma taxa fixa de 1%
e tem o seu vencimento em janeiro de 2016 e, iii) outro, na instituicdo financeira Novo Banco, S.A.
no montante de 250.000 Euros, o qual vence juros a uma taxa fixa de 1,25% e tem o seu vencimento
em julho de 2016.

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica era constituida por um depdsito a prazo proprio na
instituicdo financeira Banco Comercial Portugués, S.A. no montante de 150.000 Euros, o qual vencia
juros a taxas de mercado e teve o seu vencimento em junho de 2015
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4, ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica refere-se a obrigacdes que podem ser detalhadas

cComo segue:
Valorde Valor de
Valor Cotagao balango balango Custo de
Titulos Quantidade nominal 3112.206 3112.206 3112204 aquisicdo
Obrigagdes do Tesouro - OT 4,35%2010/2017 2500000 001€ 1D758% 26.894 27.334 24,688
Obrigagdes do Tesouro - RAGB 3,5% 2007/2016 60.000.000 - € nd - 61310 620.725
26.894 638.644

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, Obrigagdes do Tesouro — OT 4,35 2010/2017 estavam dadas
em garantia para cobertura de responsabilidades potenciais no ambito do Sistema de Indemnizacio
de Investidores (Nota 24).

5. ATIVOS TANGIVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o movimento nas rubricas “Ativos
tangiveis” e “Ativos intangiveis”, bem como nas respetivas amortizaces e perdas de imparidade
acumuladas, foi o seguinte:
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206
Ativo bruto
Transferéncias
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdes e abates Saldo final
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 99,198 5 = - 99.1998
99.198 - - - 99.198
Ativos tangiveis:
Obras em imoveis arrendados 294633 ! - - 294633
Mo bilidrio e equipamento 33.457 - - - 33.457
Equipamento informatico #e. 13 4.226 - - 1$53.369
Equipamento de transmisséo 31330 - - - 31330
M aterial de transporte 34.000 - (34.000) S A
Equipamento de seguranga 1865 - - - 1865
Equipamento de ambiente 1854 - - - 1854
P atriménio artistico 92 - - - 02
546.474 4.226 (34.000) - 5%.701
645.672 4.226 (34.000) - 615.899
206

Amortizagdes e perdas de imparidade
Transferéncias

Rubricas Saldo inicial Reforgos Alienagdes e abates Saldo final
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 99.098 - - - 99.198
99.198 - = - 99.198
Ativos tangiveis:
Obras em imoveis arrendados 176.095 21301 - - 07.396
Mobiliario e equipamento 32.962 390 - - 33.352
Equipamento info rmético 12902 5.835 - - “8.737
Equipamento de transmissao 30.741 - - - 30.741
M aterial de transporte 25501 8.500 (34.000) - -
Equipamento de seguranga 1865 - - - 1865
Equipamento de ambiente 1854 - - - 1854
411920 36.026 (34.000) - 413.945

5117 36.026 (34.000) - 51,42




S
204
Ativo bruto
Transferéncias
Rubricas Saldo inicial Aumentos Alienagdes e abates Saldo final
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento auto mético de dados 99,188 - - 99.198
99.198 - - - 99.198
Alivos tangiveis:
Obras em imdveis arrendados 294633 - - - 294633
Mobilidrio e equipamento 33.929 - - (472) 33.457
Equipamento informatico 43.700 5.443 - - #9.143
Equipamento de transmisséo 30.741 589 - 31330
Material de transporte 34.000 - - o 34.000
Equipamento de seguranga 1865 - - - 1865
Equipamento de ambiente 1854 - - - 1854
Patriménio artistico B2 - - - 192
54094 6.032 - (472) 546.474
640.112 6.032 - (472) 645.672
204
Amortizagd es e perdas de imparidade
Transferéncias
Rubricas Saldo inicial Reforgos Alienagbes e abates Saldo final
Ativos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 99.198 = - 99.198
99.198 - - 99.198
Ativos tangiveis:
Obras em imaveis arrendados 164.794 21301 - - 176.095
Mobiliario e equipamento 31765 197 - - 32962
Eguipamento informatico 137.882 5.020 - - #2902
Equipamento de transmissao 29.360 1380 - - 30.741
M aterial de transporte 17.001 8.500 - - 25501
Equipamento de seguranga 1865 - - - 1865
Eguipamento de ambiente 1854 - - - 1854
374.521 37.399 - - 41199
473.78 37.399 - - 5116

ATIVOS E PASSIVOS POR IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Nos exercicios de 2015 e 2014, a Sociedade encontrou-se sujeita a tributacdo em sede de Imposto
sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e correspondente Derrama e a taxa de imposto

agregada foi de 22,5% e 24,5%, respetivamente.

A reconciliagdo entre a taxa nominal e a taxa efetiva de imposto verificada nos exercicios de 2015 e
2014 pode ser demonstrada como segue:
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2015 2014
Taxa Imposto Imposto
Resultados antes de impostos 10.648 -393.070
Imposto apurado com base na taxa nominal 22,50% 927 24,50% .
Tributagdo autdnoma 8.994 24133
Outros - :
Imposto apurado com base na taxa efetiva 93,18% 9.921 -6,14% 24133
Do qual:
- Imposto corrente 9.921 24133

A Sociedade encontra-se abrangida pelo Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades
dominado pela Golden Actives, SGPS, S.A., registando o imposto sobre o rendimento nas suas contas
individuais por contrapartida da rubrica “Passivos por impostos correntes”.

Nos casos em que as sociedades que integram o RETGS contribuem com prejuizos é registado, nas
contas individuais, o montante de imposto correspondente aos prejuizos que vierem a ser
compensados pelos lucros das demais sociedades.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranca Social)
e, deste modo, as declaragbes fiscais da Sociedade dos anos de 2012 a 2015 poderdo vir ainda a ser
sujeitas a revisdo. A Administragdo da Sociedade entende que as eventuais corregdes resultantes de
revisdes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declaragfes de impostos ndo terde um
efeito significativo nas demonstracgdes financeiras anexas.

A Administracdo da Sociedade entende que as eventuais corre¢des resultantes de

revisdes/inspec¢des por parte das autoridades fiscais aquelas declara¢Bes de impostos ndo terdo um
efeito significative nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014,

Nos termos da legislacdo em vigor os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um periodo de doze
anos apds a sua ocorréncia e suscetiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periode.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os ativos por impostos correntes s30 como se segue:

2015 2014
Qutros:
Retengdes efetuadas por terceiros - 21.659
- 21.659

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os passivos por impostos correntes sdo como se segue:
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2015 2014
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas:
Estimativa de imposto a pagar do exercicio 9.921 24133
9.921 24133

OUTROS ATIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros ativos” pode ser detalhada como segue:

2015 2014
Devedores diversos:
Devedores por operacdes emderivados - conta margem 1.433.356 1.612.521
Devedores por operagdes sobre valores mobilidrios - saldos devedores - 5.034

Devedores por operagdes sobre valores mobiliarios - imparidade - -
1.433.356 1.617.555

Rendimentos a receber 15.251 28.950

Despesas com encargo diferido:
Rendas 14.000 14.000
Licengas de softw are - 2.404
QOutros 9.664 9.031
23.664 25.435

Contas a regularizar - -

Outros devedores 19.255 8.901
Outros ativos - Setor Publico Administrativo:
Imposto sobre o valor acrescentado a recuperar 20.870 -
FCT - Fundo Compensagéo do Trabalho 940 -
Outros 20.661 -
42.472 -

1.533.997 1.680.841

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outros passivos” pode ser detalhada como se segue:
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2015 2014
Fornecedores e outros credores:
Credores por operagdes emderivados - conta margem 1.433.356 1.612.521
Credores por operagdes sobre valores mobiliarios 7.739.370 10.565.798
Fornecedores 43.388 39.394
QOutros 10.956 -

9.227.070 12.217.713

Encargos a pagar:

Comissdes 32.542 17.679
Remuneragdes 60.699 48.634
Outros custos administrativos 13.589 16.735

106.830 83.048

Qutros passivos - Setor Publico Administrativo:
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares

Retencéo na fonte 15.224 34.165
Contribuicdes para a seguranga social 8.663 12.364
Imposto sobre o Valor Acrescentado a pagar (927) 158
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas 9.921 24133
Imposto do selo 633 1.194

33.415 72.013

9.367.315 12.372.774

As rubricas “Devedores por operagdes em derivados — Conta margem” e “Credores por operagGes
em derivados — Conta margem” respeitam aos depdsitos obrigatérios de margem efetuados pela
Sociedade, relativamente a operacBes sobre derivados ordenadas pelos seus clientes.
Adicionalmente, a Sociedade exige dos respetivos clientes a constituigdo de depdsitos de margem
obrigatérios de igual montante. Estes montantes ndo tém maturidade definida.

A rubrica do passivo “Credores por operagdes sobre valores mobilidrios” corresponde aos saldos a
pagar pela Sociedade aos seus clientes, relativamente aos fundos que estes colocam na mesma e
que ainda ndo foram utilizados na realizacdo de operagdes sobre valores mobiliarios (altura em que
serdo convertidos em titulos e registados apenas em rubricas extrapatrimoniais).

OUTROS PASSIVOS SUBORDINADQS

Em 31 de dezembro de 2015, os passivos subordinados referem-se a um empréstimo subordinado,
no montante de 100.000 Euros, obtido junto da sociedade Golden Actives, 5.G.P.S., S.A. o qual vence
juros a taxas de mercado e ndo tem prazo de reembolso definide. Em 31 de dezembro de 2015 e
2014, aguela rubrica inclui ainda 1.325 Euros e 1.556 Euros, respetivamente, relativos a juros
suportados com aquele empréstimo e que ainda ndo foram liquidados (Nota 20).

Os recursos obtidos com este empréstimo sdo considerados para efeitos dos fundos préprios da
Sociedade, dentro dos limites previstos nos n2s 6 e 7 do Aviso n.2 12/92, de 22 de dezembro alterado
pelo Aviso 2/09 de 18 de setembro de 2009.
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CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o capital da Sociedade estava representado por 70.000 a¢des
nominativas, com o valor nominal de cinco Euros cada, integralmente subscrito e realizado, sendo o
unico acionista a Golden Actives, S.G.P.S., S.A.

OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica refere-se a prestac@es suplementares
realizadas pelo acionista da Sociedade, no montante de 50.000 Euros. As prestac@es suplementares
ndo vencem juros e sé poderdo ser restituidas aos acionistas se o total do capital préprio da
Sociedade ndo for inferior ao somatério do capital e reserva legal.

OUTRAS RUBRICAS DO CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a rubrica “Outras reservas e resultados transitados” tem a
seguinte composicgao:

2015 2014
Reserva legal 163.029 163.029
Resultados transitados 284.844 702.047
447873 865.076

A legislagdo vigente para o setor bancario, aplicavel a Sociedade, determina que a reserva legal seja
anualmente reforgada em, pelo menos, 10% do lucro liquido anual, até a concorréncia do capital. A
reserva legal sé pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos acumulados.

A Assembleia Geral de Acionistas realizada em 31 de margo de 2015 aprovou a aplicacdo do
resultado liguido negativo do exercicio de 2015 como segue:

Reserva legal -
Resultados transitados (417.203)
(417.203)

A variagdo registada na rubrica “Reservas de reavaliagcdo de justo valor” no exercicio findo em 31

de dezembro de 2015 diz respeito a valorizagdo ao justo valor dos ativos financeiros disponiveis para
venda (Nota 4).

O movimento verificado no exercicio nas rubricas de capital proprio é evidenciado na demonstraco
de alteracdes do capital proprio.
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12.  JUROS E RENDIMENTOS E JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2015 e 2014, estas rubricas tém a seguinte composicio:

2015 2014
Juros e rendimentos similares:
Depositos a ordeme a prazo 12.964 7.130
Juros de operagdes em instituigdes de crédito 3.685 9.299
Qutros juros e rendimentos simlares 12.364 10.657
29.014 27.086
2015 2014
Qutros juros e encargos similares (Nota 20) (1.459) (2.552)
(1.459) (2.552)

13. RENDIMENTOS DE SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 esta rubrica tem a seguinte composic¢do:

2015 2014
Atividades de corretagem:

Comissdes de corretagem - bolsa 983.412 744,733
Comissdes corretagem - fora de bolsa 586.898 1.197.766
Outras comissdes 3.239 2.064
1.573.550 1.944.563

Atividades de gestao de ativos:
Comissdes de gestio 41.036 60.515
Deposito/Guarda de valores 13.400 -
Comissdes de performance 1.189 53.509
Comissdes de consultoria - 32.880
55.624 146.904
1.629.174 2.091.467

14. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 esta rubrica tem a seguinte composicdo:
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Atividades de corretagem:
Comissdes de corretagem

Atividades de gestdo de ativos:

Comissdes de gestéo

Servicos bancarios

15. RESULTADOS DE REAVALIACAQ CAMBIAL

2015 2014
(292.547) (785.829)
(203.346) (476.500)
(21.957) (33.296)
(517.851)  (1.295.625)

Nos exercicios de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica estava relacionado com perdas liguidas obtidas

com a venda e compra de moeda por conta de clientes e por conta prépria, em virtude da ocorréncia

de pagamentos em moeda estrangeira e da existéncia de saldos de disponibilidades em moeda

estrangeira.

16. OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQO

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Imposto sobre o Valor Acrescentado suportado
Contribuicbes para o sistema de indemnizagdes
QOutros custos

Outros ganhos e rendimentos

Outros resultados de exploragéo

2015 2014
(38.061) (59.023)
(2.333) (2.730)
(25.204) (89.121)
(65.598) (150.874)
39.949 18.611
(25.649) (132.263)

17.  CUSTOS COM O PESSOAL

Nos exercicios de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

Remuneragées dos orgdos de gestdo (Nota 18)

Remuneragdes dos colaboradores

Encargos sociais obrigatdrios

2015 2014
84.500 67.818

320.230 318.438
95.488 92.689

500.218 478.946
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O quadro de pessoal da Sociedade, em 31 de dezembro de 2015 e 2014, pode ser resumido como

segue:
2015 2014

Com fungdes administrativas de enquadramento:
Administradores - Executivos 3 2
Diretores - -
Pessoal técnico 12 10
Pessoal administrativo 2 1

17 13

18. REMUNERACOES E OUTROS ENCARGOS ATRIBUIDOS AOS MEMBROS DOS ORGAQOS SOCIAIS E FISCAL
UNICO

Nos exercicios de 2015 e 2014, as remuneracdes e outros encargos correntes atribuidos ao Conselho
de Administracdo ascenderam a 84.500 Euros e 67.818 Euros, respetivamente (Nota 17).

As remuneragdes atribuidas aos membros do Conselho de Administragdo durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 podem ser discriminadas como segue:

2015 2014
Alexandre Mota - 63.415
Antonio Nunes da Silva 52.500 4.403
Jodo Carlos Magalhaes Correia 16.000 -
Sérgio Ferreira da Silva 16.000 5
84.500 67.818

O Fiscal Unico da Sociedade é a Patricio, Moreira & Valente, SROC, Lda. e auferiu, durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, uma remuneracdo de 9.500 Euros relativa a servigos de revisdo
legal de contas.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e ao longo dos respetivos exercicios, ndo existiram

adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos orgdos sociais nem compromissos assumidos
por sua conta a titulo de garantia.

19. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 esta rubrica tem a seguinte composi¢do:
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20.

Servigos especializados
Rendas e alugueres (Nota 20)
Deslocagdes e estadas
Comunicagdes e despesas
Rendas de locagéo operacional
Publicidade (Nota 20)

Outros

2015 2014
308.410 264.469
150.099 156.249
52.233 87.618
23.032 37.352
10.941 17.750
77 10.963
27.382 30.322
572.814 604.725

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi reconhecido como custo do exercicio o
montante de 150.099 Euros (156.249 Euros em 31 de dezembro de 2014) relativo a rendas pagas a
titulo de contratos de locagdo operacional em que a Empresa age como locatario.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a Empresa tinha celebrado, como locatério,

contratos de locagdo operacional, cujos pagamentos minimos de locacdo se vencem como segue:

Venciveis em

N+1 renovavel automaticamente
N+1

N+2

N+3

N+4

N+5

Apbs N+5

ENTIDADES RELACIONADAS

2015 2014
150.000 150.000
4.352 22.040
11.465 4.352
- 11.465
165.817 187.857

Os principais saldos mantidos com empresas do Grupo Golden Actives, em 31 de dezembro de 2015

e 2014 eram os seguintes:

Qutros passivos

- Credores por operagdes sobre valores mobilidrios
Qutros passivos subordinados (Nota 8)

Qutros instrumentos de capital (Nota 10)

2015 2014
Golden Golden Golden Golden
Assets Actives Assets Actives
13.610.669 - 8.346.508 -
- 100.000 - 100.000
- 50.000 - 50.000
13.610.669 150.000 8.346.508 150.000

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as transacdes realizadas com

outras empresas do Grupo Golden Actives e empresas relacionadas detidas por acionistas comuns

foram como segue:
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312206
s _ Golden
Sofid - Golden  Rigorosa  gooate-  Vintageburgo  UPFINANGE ¥ . e GLD IMF
Assels Assels condigao Freitas Consulting Aclives
Consultores, Lda
Rendas e alugueres (Nola 1) (60.000) -
Custos com cedéncia de pessoal - (36.000) -
Juros suportados (Nota B) - o o = - - - (1325) -
Comissdes suportadas - - (224) £ (4.781) (B.730) (43.867) (1985) - - (2.003)
Servigos especializados - - - - - - (60.000) (#.400)
Comissoes recebidas - 1B76 - -
Rendimentos relalivos a cedéncia de
pessoal 6.000
312204
Golden
Solld Golden  Rigoresa oo ate. vintageburgo  UPFINANCE  “25°° Ll Liakdan GLD IMF
Assets Assets condigdo Freilas Consulting Aclives
Consultores, Lda
Rendas e alugueres (Nota 1) (162.500) -
Custos com cedéncia de pessoal - (1850) -
Juros suportados (Nota 8) - = - = (1556)
Comissdes suportadas - (788) (22.976) (71100) - -
Servicos especilizado s - (439) - - - (30.000)
Comissdes recebidas = 445.395 -
Rendimentos relativos a cedéncia de
pessoal 6000
21. RESULTADOS POR ACAO

22.

23.

Os resultados por acdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foram calculados
em funcdo dos seguintes montantes:

2015 2014
Resultado para efeitos do célculo do resultado por agé&o liquido e diluido 727 (417.203)
Numero médio ponderado de agdes para efeitos de calculo do resultado
liquido por acgao basico e diluido 70.000 70.000
Resultado por agéo:
Basico 0,01 (5,96)
Diluido 0,01 (5,96)

APROVACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo e autorizadas para
emissdo em 21 de margo de 2016. A sua aprovacdo final estd ainda sujeita a concordancia da
Assembleia-geral de Acionistas. No entanto, o Conselho de Administracdo admite que as mesmas
venham a ser aprovadas sem alteragdes significativas.

CONSOLIDAGAO

As contas da Sociedade serdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas da Golden
Actives —S.G.P.S., S.A.
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24.  RUBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estas rubricas tém a seguinte composicdo:

2015 2014
Compromissos perante terceiros:
Responsabilidade potencial para com o Sistema de
Indemnizagdo aos Investidores 30.074 33.538
Responsabilidades por prestacédo de servicos:
Depdsito e guarda de valores (Nota 1.2 h.i) 34.918.598 29.274.687
Valores administrados pela instituigdo (Nota 1.2 h.ii) 3.016.644 5.398.640

37.935.242 34.673.327

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo da rubrica “Responsabilidade potencial para com o
Sistema de IndemnizagBes aos Investidores” corresponde ao compromisso irrevogavel que a
Sociedade assumiu, por forca da lei aplicdvel, de entregar aquele Sistema, em caso de acionamento
deste, os montantes necessarios para financiamento da sua quota-parte nas indemnizacdes que
forem devidas aos investidores.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, para garantir o eventual pagamento destas responsabilidades,
a Sociedade tinha dado em penhor a sua carteira de investimento em Obrigacdes do Tesouro cujo
valor de mercado em 31 de dezembro de 2015, ascende a 26.894 Euros (Nota 4).

A rubrica “Depésito e guarda de valores” reflete o saldo dos titulos em custddia, de clientes,
entregues a guarda da Sociedade, os quais sdo depositados em diversas instituicdes bancarias (titulos
com existéncia fisica) e na CVM — Central de Valores Mobiliarios (titulos desmaterializados).

Os ativos geridos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 apresentam o seguinte detalhe:

2015 2014
Acobes 1.511.991 2.042.782
Fundos de investimento mobiliario - 306.238
Qutros 1.504.653 3.049.620

3.016.644 5.398.640

Estes ativos sdo valorizados de acordo com os critérios descritos na Nota 1.2.h).

O Conselho delAdministracéo (@ﬁntatﬂista Certificado
W A=,
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Nota: a Politica de Remuneragdo dos Membros dos Orgdos de Administragdo e de Fiscalizagdo e dos Titulares
de Fungdes Essenciais da Golden Assets foi aprovada em Assembleia Geral de 31 de margo de 2015 e objeto
de divulgag¢3o no Relatdrio de Gestdo relativo ao exercicio de 2014, sendo que se mantém em vigor conforme
deliberado na Assembleia Geral de 31 de margo de 2016 e a seguir se transcreve.

POLITICA DE REMUNERAGAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRAGAO E DE FISCALIZAGAO E DOS
TITULARES DE FUNGOES ESSENCIAIS DA GOLDEN BROKER

Nos termos e para os efeitos do disposto no n.2 1 do art. 2.9, da Lei 28/2009, de 19 de junho e
no artigo 16.2 do Aviso do Banco de Portugal 10/2011, de 29 de dezembro, é a seguinte a politica de
remuneracdo dos membros do Conselho de Administragiio e do Fiscal Unico da Golden Broker —
Sociedade Corretora, S.A. {Golden Broker).

A - Geral

A politica de remunerac¢Bes dos érgdos sociais da Golden Broker tem em vista, entre outros objetivos,
contribuir para o alinhamento dos interesses dos administradores com fungdes executivas com os
interesses da Sociedade e para o desincentivo da assuncgdo excessiva de riscos.

Este alinhamento assenta, entre cutros aspetos:

° no equilibrio entre as componentes variavel e fixa da remuneragdo dos administradores executivos,
a fim de permitir a aplicacdo de uma politica plenamente flexivel sobre a componente variavel da
remuneragao;

° na relacio estabelecida entre o valor da remuneracdo varidvel e os resultados da Golden Broker;
° no estabelecimento de limites maximos do valor da remuneragdo variavel dos administradores
executivos.

lguais objetivos presidem a fixacdo da remuneragdo dos diretores e demais colaboradores da Golden
Broker.

No que diz respeitc aos responséveis pelo Compliance e pelo controlo de risco, a sua remuneragdo tem, no
essencial, uma componente fixa, de modo a garantir a necesséria independéncia de atuagdo, ndo estando
a componente varidvel dependente dos resultados da Golden Broker.

Por fim, os membros do 6rgdo de fiscalizagdo tém uma remuneragdo exclusivamente fixa.

O Conselho de Administracdo da Golden Broker deve atender aos objetivos referidos supra aguando da
fixacdo da politica de remuneracio dos diretores e demais colaboradores da sociedade.

A politica de remuneracdes dos membros do Conselho de Administracio e do Fiscal Unico é anualmente
aprovada e revista, tendo presentes os objetivos supra e, bem assim, os riscos da atividade e das fungdes
e, ainda, os interesses de longo prazo da sociedade.
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B — Politica de Remuneragdo da Golden Broker Qz.ﬁ .

A politica de remuneragdes assente no seguinte conjunto de principios:

a) Clareza, simplicidade e alinhamanto com os interesses e a cultura da Sociedade e do Grupo onde
se insere;

b) N&o exposicdo excessiva a riscos e prevencdo de conflitos de interesses;

c) Adequagdo a manuten¢do de um nivel crescentemente reforgado de fundos proprios;

d) Prossecucdo dos interesses dos clientes;

e) Competitividade face as praticas de mercado;

f) Fixagdo de limites maximos para a componente variavel da remuneracdo pagavel em cada
exercicio;

g) Fixagdo da componente varidvel apds um processo de avaliagdo, com dimenséo financeira e ndo
financeira;

h) Inexisténcia de acordos tendentes a fixar indemnizacdes em caso de cessacdo de funcdes,

aplicando-se o respetivo regime legal.
Tendo presente o acima exposto, a politica de remuneracdo atende a:
Desempenho

As remuneragdes dos administradores que tenham funcdes executivas estdo diretamente associadas aos
niveis de desempenho obtidos:

° pela sociedade;

® pela drea de negdcio ou de apoio ac negdcio a qual a pessoa em causa estd associada;
° pelo seu mérito individual.

Competitividade

A Golden Broker procura oferecer aos seus administradores pacotes remuneratorios competitivos, tendo
em conta a pratica do mercado para uma dada drea de especializa¢do, nivel de responsabilidade e zona
geografica. Ao adotar esta politica, a Golden Broker tem por objetivo dotar a sua estrutura de
administracdo de elementos com capacidade, experiéncia e know how capazes de permitir a adequada
prossecucdo dos objetivos da sociedade.

Estratégia
A remuneracdo atribuida é ainda influenciada pelas necessidades especificas e prioridades estratégicas da

Golden Broker, num dado momento, assim como pela importancia e singularidade do contributo da pessoa
para a organizagao.
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Equidade

A prética remuneratoria assenta em critérios uniformes, consistentes, justos e equilibrados.

Alinhamento com os Acionistas

A estrutura da remuneracdo e o seu modo de pagamento tende a privilegiar o alinhamento de interesses
entre acionistas e administradores com fung¢Bes executivas e, desse modo, a potenciar a adequada

prossecucdo dos interesses da sociedade,

Controlo do Risco
A estrutura da remuneracdo e o seu modo de pagamento visa, igualmente, prevenir praticas de gestdo que

possam acarretar assungdo excessiva de risco para a sociedade e, doc mesmo passo, visa potenciar a
prossecugdo dos interesses dos clientes.

C - Componentes da remuneragao

De acordo com os principios gerais que foram acima referidos:

a) A politica de remuneracdes dos titulares dos érgdos sociais enquadra-se nas diretrizes do Grupo
em que a sociedade se insere, as quais atendem as melhores praticas do Mercado;

b) No ambito dos membros do Conselho de Administragdo é efetuada uma primeira e decisiva
distincdo entre os membros com fungdes executivas e, caso existam, ndo executivas;

c) Relativamente aos que ndo exercem fungdes executivas ndo ha lugar a remuneraco;

d) Os membros do Conselho que exercam fungdes executivas estdo sujeitos as regras que a seguir se
enunciam;

e) O Presidente e os restantes membros com fungdes executivas do Conselho sdo avaliados pela CSAR;
f) O Fiscal Unico é remunerado pela prestacio de servigos de Revisor Oficial de Contas, e m montante

fixo, determinado em linha com os critérios e praticas utilizados nas restantes sociedades do Grupo,
atenta a dimens3o da sociedade e o mercado onde se insere;

g) A componente varidvel dos membros executivos da administragdo tem como limite maxime de 50%
do valor anual da remuneracdo fixa.

Remuneracdo Fixa:

a) A Remuneracdo Fixa € paga 14 vezes por ano;

b) A Remuneragdo Fixa anual dos administradores executivos € determinada tendo em conta os
critérios utilizados no Grupo, a avaliagdo do desempenho e as referéncias do mercado, tendo presentes
as dimensdes e a natureza da Golden Broker;

c) A Remunerac¢do Fixa dos administradores é fixada anualmente pela CSAR ou, ndo estando esta

45



T4
~ 4y

constituida ou apta a deliberar, pela Assembleia Geral.

Remuneragdo Variavel:

a) A remuneragdo comporta igualmente uma componente Variavel, de atribuicdo ndo garantida,
adequadamente equilibrada face a Remuneragdo Fixa, paga no més de abril do ano subsegquente ao da
respetiva avaliagdo;

b) De forma a objetivar e tornar mais transparente o processo de determinagdo da Remuneragdo
Varidvel, esta tem em conta os objetivos quantitativos e qualitativos definidos anualmente para toda a
estrutura do Grupo onde se integra a sociedade;

c) A determinacdo do valor da Remuneragdo Varidvel tem por base os seguintes critérios: i)
resultados da sociedade e do Grupo em gue se integra; ii) desempenho individual, tendo em conta os
resultados quantitativos e gualitativos individuais alcangados, assim como o contributo para aimagem e
reputacdo da sociedade;

d) A Remuneracdo Variavel destina-se a compensar a consecu¢do de resultados anuais e o
desempenho individual, podendo variar em cada ano entre 0% e 50% do valor da Remuneragdo Fixa
anual;

e) A Remuneragdo Varidvel pode traduzir-se em participagdo nos lucros da sociedade ou no
pagamento de prémio de desempenho;

f) Tendo presente os critérios de célculo e pagamento (em especial, o limite maximo estabelecido)
ndo se antevé como necessario, de antemdo, estabelecer diferimento no pagamento da Remuneracdo
Variavel.

Beneficios

Os administradores executivos beneficiam de um seguro de satde a semelhanga do que sucede com os
demais colaboradores da sociedade.

D- Aspetos complementares
Atento o disposto non.2 5 do art. 403.2 do Cdodigo das Sociedades Comerciais, ndo estdo definidas nem
se propde introduzir limitagBes estatutdrias a indemnizagdo por cessagdo antecipada de fungdes dos

titulares de drgdos sociais.

N3o existem quaisguer seguros de remuneracdo ou outros mecanismos de cobertura de risco tendentes a
atenuar os efeitos de alinhamento pelo risco inerentes as suas modalidades de remuneragao.

Os montantes pagos aos administradores em 2014, por outras sociedades que estdo em relagdc de
dominio ou de grupo com a sociedade, totalizaram um valor global de 156.372 euros.
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COMISSAO DE SELEGAO, AVALIAGAO E REMUNERAGOES

1. A CSAR é composta por 3 membros designados pela Assembleia Geral (um deles exercendo
funcBes de Presidente), podendo ser ou ndo acionistas, escolhidos tendo em atengdo o seu
conhecimento especializado nz area de intervencdo da Comissdo de Selegdo, Avaliagdo e
Remuneragdes.

2. Pelo menos, um dos membros da CSAR devera reunir os requisitos seguintes:
2.1 N3o estar associado a qualquer grupo de interesses especificos na sociedade;

2.2. N3o se encontrar em nenhuma circunstancia suscetivel de afetar a sua isengdo de andlise ou de
decisdo, nomeadamente em virtude de ser titular ou atuar em nome ou por conta de titulares de
participacdo qualificada igual ou superior a 2% do capital social da sociedade,

3. O Presidente podera convidar uma pessoa terceira para exercer as fungbes de Secretario da CSAR, a
quem competird a elaboragdo das atas e arquivo da documentacgao.

4. Compete a2 CSAR:

4.1. Proceder a sele¢do e avaliagao previstas no Capitulo [;

4.2. Proceder a fixagdo da remuneragdo dos membros dos drgdos de administragdo e de fiscalizagdo
tendo presente a politica constante do Capitulo I,

4.3. Apoiar e aconselhar o Conselhc de Administracdo e/ou a Assembleia Geral no preenchimento das
vagas ocorridas nos ¢rgdos sociais e/ou na chefia das dreas essenciais da Golden Broker;

4.4, Auxiliar o CA no processo de avaliagdo e de fixacdo das remuneracdes dos responsaveis das areas
essenciais da Golden Broker.

5. A CSAR reunird sempre gue for convocada pelo respetivo Presidente ou por dois dos seus membros, e,
nomeadamente, sempre gue tenha que se pronunciar sobre as quest@es da sua competéncia,

indicadas no n.2 3 deste Capitulo.

6. As reunides da CSAR deverdo ser convocadas com sete dias de antecedéncia, com indicacdo dos
assuntos a tratar.

7. Cada membro da CSAR tem direito a um voto, tendo o Presidente voto de qualidade.
8. Das reunides da CSAR serdo elaboradas pelo Presidente ou, se existir, pelo Secretario, atas sucintas

contendo as principais questdes abordadas e as conclusBes retiradas, que serdo assinadas pelos
membros presentes nas respetivas reunides.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Acionistas,

No exercicio das competénclas que nos sdo cometidas pelo artigo 420° do Codigo das Socledades Comerdiais.
acompanhamos a atlvidade da Golden Broker - Socledade Corretora, S.A. durante o exerciclo de dols mil e quinze,

tendo procedido as verlficacBes que tivemos por necessarias e obtido da Administracia e dos servicos tados os
esclarecimentos solicitados,

Apreciamos o relatorio de gestdo, as contas do exercicio e emitimos a certificacdo legal das contas, que aqui se da par
reproduzida.

Tudo considerado, somos de parecer que a assemblela geral anual:
a) Aprove o relatorio de gest&o e as contas do exercicio de 2015, apresentados pela Administracso,
b} Aprove a proposta de aplicagso de resultados, contida no relatdrio de gestdo apresentado pela Administracéo;

¢) Proceda & apreclacao geral da administragao e fiscalizac8o da sccledade e dela tire as conclusdes referidas no
artigo 455" do Cadigo das Socledades Comercials.

Parto, 21de margo de 2016

0O Fiscal Unico

- PATRICIO, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, SROC, LDA.,
representada por José Carlos Nogueira Faria e Matos (ROC n° 1034)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
INTRODUCAQ

1. Examindmos as demonstracdes financeiras da Golden Broker - Sociedade Corretora, S.A., as quals
compreendem o Balanco em 31 de dezembro de 2015, (que evidencla um total de balanco de 10.289.016 euros e
um total de capital proprio de 820,376 euros, Incluindo um resultado liquido de 727 euros), a Demonstracdo dos
resultados, a Demonstra¢éo de alteragdes no capital préprio, a Demonstracdo dos fluxos de calxa do exercicio
findo naquela data, e o correspondente Anexo. Estas demonstracdes financeiras foram preparadas em
conformidade com as Normas de Contabllidade Ajustadas introduzidas pelo Aviso n® 1/2005 do Banco de
Portugal, as quals tém por base as Normas Internacionals de Relato Financeiro em vigor, tal como adotadas pela
Unfao Europela, com as excecbes referidas nos Avisos n” 1/2005 e n* 4/2005 do Banco de Portugal,

RESPONSABILIDADES

2. E daresponsabilidade da Administragdo a preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma
verdadelra e aproprlada a posicdo financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes, as alteracbes no

capital proprio, bem como a adogdo de politicas e critérlos contabilisticos adequados e a manutencio de um
sistemna de controlo Interno apropriade.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no nosso
exame daquelas demonstragdes financeiras.

AMBITO

4. Oexame aque procedemos fol efetuado de acordo com as Normas Técnicas e as Diretrizes de Revisdo/Auditorla
da Ordem dos Revisores Oficials de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o

objetivo de obter um grau de seguranca aceitavel sobre se as demonstracdes financeiras estio isentas de
distorcGes materlaimente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantlas e divulgagbes constantes das demonstragdes

financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administracdo, utilizadas
na sua preparagao,

- a apreclagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adotadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as
clreunstancias,

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e
- 8 apreciacao sobre se & adequada, em termos globals, 3 apresentagao das demonstracdes financelras.
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5. 0 nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da Informagéo constante do relatério de gestdo
com as demonstracoes financeiras.

6. Entendemos que o exame efetuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da nossa opinido.
QPINIAQ

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materialmente relevantes, a posicao financeira da Golden Broker - Sacledade Corretora, S.A.
em 31de Dezembra de 2015, o resultado das suas operagdes e as alteragdes no capital proprio no exercicio findo
naguela data, em conformidade com os principlos geralmente aceites.

RELAT REQUISITOS LEGAI

8. E também nossa opinido que a Informacdo constante do relatério de gestdo é concordante com as
demonstragdes financeiras do exerciclo.

Porto,21de margo de 2016
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1CI0, MOREIRA, VALENTE & ASSOCIADOS, 5.R.0.C, Lda
representada por José Carlos Nogueira Farla e Matos (ROC n” 1034}
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ATA N.° 20
Aos trinta e um dias do més de margo de dois mil e dezasseis, pelas dez horas, reuniu na sede
social sita na Avenida da Boavista, nimero 2427/2429, na cidade do Porto, a Assembleia Geral
Anual da GOLDEN BROKER - SOCIEDADE CORRETORA. S.A,, titular do nimero Unico de
identificagdo de pessoa coletiva e de matricula 506 396 878, com o capital social de 350.000
euros (trezentos e cinquenta mil euros), com a seguinte ordem do dia:

Um - Deliberar sobre o relatério de gestéo do Conselho de Administraco, o balango e contas do
exercicio de dois mil e quinze;

Dois - Deliberar sobre a proposta de aplicagéo de resultados;

Trés - Proceder & apreciagéo geral da administrag8o e fiscalizagdo da sociedade.

Quatro ~ Politica Interna de Selegao, Avaliagéo da Adequagdo e de Remuneragéo dos Membros

dos Orgéos de Administragdo e Fiscalizagdo e dos Titulares de Fungdes Essenciais.
Encontrava-se presente o Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, em representagdo do
acionista unico GOLDEN ACTIVES — SGPS, S.A, tendo este assinado a lista de presencgas e
ficando o respetivo instrumento de representagdo arquivado em pasta propria anexa & presente
ata. Encontravam-se, ainda, presentes os membros do Conselho de Administragdo, Drs. Antonio
Jose Nunes da Silva, Jodo Carlos de Magalhdes Correia de Matos e Sérgio Ferreira da Silva. —
A lista de presengas e outros documentos foram arquivados em pasta propria que se deve
considerar anexa a presente ata, nos termos do artigo 63° do cédigo das sociedades comerciais.
Os trabalhos foram dirigidos pelo Presidente da Mesa da Assembleia Geral, Miguel Duarte
Gongalves Bras da Cunha e secretariados por Vasco Alexandre Marques de Freitas. O
Presidente da Mesa abriu a sessdo e declarou que ndo haviam sido publicados os avisos
convocatorios mas, dada a vontade expressa do acionista presente detentor da totalidade do
capital social de se reunir em assembleia geral universal, ao abrigo do disposto no artigo 54° do
Cddigo das Sociedades Comerciais, declarou que se encontravam satisfeitas todas as condigdes
legais e estatutarias necessarias ao regular funcionamento da assembleia, desde que respeitada
a ordem do dia supra referida.

Iniciando a analise do primeiro ponto da ordem do dia, foram postos a discuss&o o relatorio de
gestdo e os demais documentos de prestaga@o de contas relativos ao exercicio de 2015, os quais
foram colocados a votagédo e aprovados por unanimidade

O segundo ponto da ordem do dia foi tambem apresentado pelo Presidente da Mesa, que leu a
seguinte proposta feita pelo Presidente do Conselho de Administragao, Dr. Anténic José Nunes
da Silva: «Propde-se que os resultados liquidos positivos do exercicio no valor de 726,68€,
tenham a seguinte aplicacédo: Reserva legal (10%): 72,67€; Resultados transitados: 654,01€» —
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Nao existindo intengbes de intervengao, foi a proposta colocada em votagéo e aprovada por
unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagio do terceiro ponto da ordem do dia. De
seguida interveio o Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, em representagéo do acionista
{inico GOLDEN ACTIVES ~ SGPS, S.A, que apresentou entio a seguinte proposta: ——
«Proponho que seja conferido um voto de confianga e louvor aos titulares dos orgdos de

administraggo e fiscalizagéo da Golden Broker», a qual foi colocado a votagao e aprovada por
unanimidade.

O Presidente da Mesa declarou aberta a apreciagdo do quarto ponto da ordem do dia. Tomou
entdo a palavra o Dr. Fernando Jorge de Sousa Cruz Pereira, em representagéo do acionista
(nico GOLDEN ACTIVES - SGPS, S.A, o qual apresentou a seguinte proposta:———7————
«Proponho que seja aprovada a manutengéo da Politica Interna de Selegao, Avaliagédo da
Adequacao e de Remuneragdo dos Membros dos Orgdos de Administragéo e Fiscalizagdo e dos

Titulares de Fungdes Essenciais, conforme constante em documento anexo a presente ata e que
dela faz parte integrante».

Nao existindo mais intengdes de intervengdo, o Presidente da Mesa colocou a presente proposta
a votagdo, tendo a mesma sido aprovada por unanimidade.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu esta sessdo por encerrada cerca das dez horas e

trinta minutos e, para constar, dela se lavrou a presente ata que depois de lida vai ser assinada

pelos membros da Mesa presentes, em sinal de conformidade.

A Mesa da Assembleia Geral

O Presidente, {B/\ )_j[ Q@ OC —
O Secretario, ‘ '(#wdﬁi w vl Ji m: e %
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